


VII. ECONOMIA ESTABLE

cQuée mide?

El subindice de Economia mide las principales caracteristicas de las economias estatales, asi como la
situacion del crédito para empresas y familias. Dentro del subindice se incluyen indicadores que describen
la distribucion del PIB, el dinamismo de la economia, el nivel de deuda, asi como la dependencia vy la
diversificacion econdmicas. Los estados que presentan una economia estable asicomo mercados crediticios
grandes, atraen mas talento e inversion y son, por lo tanto, propensos a una mayor generacion de empleo
y riqueza.

Ranking del subindice y cambios en posiciones 2012-2014

Grafica VIl.1 Resultados en el subindice Economia.

Posicion Posicion Cambio en posiciones
0 20 40 60 80 2014 2012 (2012-2014)

Ciudad de México (I 773 1 1 -> 0
Nuevo Lesn . 2 2 - 0
e | 3 4 t 1
Sonora " 4 7 t 3
Jalisco INNNN— 5 3 ¥ -2
Querétaro NI 6 6 -> 0
Coahuila I 7 5 -2
Aguascalientes [IININEGENEENN— 8 19 t 11
Sinaloa NN 9 12 7 3
Yucatan [N 10 9 ¥ -1
Chihuahua NN 11 22 t 11
Baja California [INNEGE—. 12 10 -2
Guanajuato NG 13 11 ¥ -2
Puebla I 14 8 v -6
Colima IINNEN— 15 13 ¥ -2
Michoacan NG 16 16 > 0
Quintana Roo NG 17 18 t 1
PROMEDIO I 52.8
San Luis Potosi [IINIEGENN— 18 15 ¥ -3
Baja California Sur NG 19 17 ¥ -2
veracruz NG 20 14 ¥ -6
Tamaulipas NG 21 20 ¥ -1
Hidalgo NG 22 21 ¥ -1
Durango [ININIEGEGEE— 23 24 t 1
Nayarit [N 24 30 4 6
Morelos [IIINIGNN— 25 23 ¥ -2
Tlaxcala NG 26 29 + 3
Tabasco NGNS 27 27 -> 0
Campeche NN 28 28 > 0
Guerrero IR 29 31 t 2
Chiapas IS 30 26 v -4
Oaxaca [IINIGG 31 25 ¥ -6
Zacatecas I 8.1 32 32 -> 0

Fuente: IMCO.
Nota: El tamafio de la barra corresponde al puntaje obtenido por el estado en el subindice analizado.
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Mapa VII.1 Resultados del subindice Economia por ubicacion geografica.

Lugar final en el subindice
M 1-6
M| 7-12
Il 13-20
Ml 21-26
Ml 27-32

Fuente: IMCO.

Resultados por indicador

Tabla VII.1 Resultados generales por indicador.

Promedio 32 estados i
I Promedio Mejor entidad

Indicador (unidades) nelor 2012 2014 Cambio 3 ggjﬂ)es (2014)

PIB per capita . Ciudad de México
(Pesos por persona) Si 119,780 128,169 v 243,875 302.037

¢Mas es

PIB en sectores de alto -
crecimiento i . . . Co6a8hg|la
(Porcentaje del PIB estatal) '

Crecimiento del PIB

(Promedio de la tasa de . Aguascalientes
crecimiento real de los Si 4.47 2.77 X 573 6.40
ultimos 3 afnos)

Deuda estatal y de Tlaxcala
organismos estatales : . : 0.00
(Porcentaje del PIB estatal) :

Deuda publica como

porcentaje de las Tlaxcala
Participaciones Federales No 821 84.5 X 13.2 0.0
(Porcentaje)

Plazo promedio de
vencimiento de la deuda ; Nayarit

(Aflos promedio 20.3
ponderados)

Costo promedio de deuda Aguascalientes
(Tasa de interés promedio No 6.3 51 v 3.9 9 38
ponderada) '

Fuente: IMCO.
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Promedio 32 estados Promedio

¢Mas es Mejor entidad

Indicador (unidades) : 2012 2014 Cambio 3 mejores
mejor? (2014) (2014)

Personas con ingresos
mayores al promedio
estatal

(Porcentaje de la PEA
ocupada)

Chiapas
26.8

Participacion laboral

(Poblacion

econdmicamente activa Si 41.8 41.5 X 46.4
ocupada como porcentaje

de la poblacion total)

Colima
471

Dependencia econdmica
(Personas en edad no
laboral como proporcion
de las personas en edad
laboral)

Quintana Roo
52.9

Diversificacion econdmica
(Numero de sectores Si 754 754
presentes en la economia)

Ciudad de México

882 900

Fuente: IMCO.

Los mejores estados
Ciudad de México

La Ciudad de México obtiene el primer lugar en el subindice Economia porque se encontro entre los
primeros cinco lugares en cuatro de los 11 indicadores analizados. Fue la entidad con la mayor diversificacion
economica con 900 sectores mientras que el promedio nacional fue de 754. También fue el estado con
el mayor PIB per capita con 302 mil 37 pesos por personay no 128 mil 169 como la media de la muestra.
Ocup0 la cuarta posicion en dependencia economica (55.1 personas en edad no laboral como proporcion
de las personas en edad laboral) asi como el quinto lugar en participacion laboral con una poblacion
economicamente activa ocupada equivalente a 45.5% de la poblacion total del estado.

Nuevo Ledn

Nuevo Ledn se encuentra en seqgundo lugar debido a que en cuatro de los indicadores se posiciono entre
los seis primeros lugares. Fue el segundo estado con el mayor PIB per capita (240 mil 161 pesos) y con
la mayor proporcion de su PIB generada en sectores de alto crecimiento (61.3% del PIB total mientras
gue el promedio de los estados fue de 50.8%). Adicionalmente obtuvo el cuarto lugar en diversificacion
economica, con 858 sectores presentes en su economia, y el sexto en dependencia economica.

México

Meéxico obtiene el tercer lugar porgue en cuatro de los indicadores se posiciono dentro de los primeros 10
lugares. Fue el tercer estado con mayor diversificacion economica (867 sectores), el quinto con la menor
dependencia economica (55.5 personas en edad no laboral como proporcion de las personas en edad

laboral), el octavo con mayor porcentaje de su PIB generado en sectores de alto crecimiento (584%) y
tambieén el octavo con el plazo promedio de vencimiento de deuda mas alto (174 aflos promedio).
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Los estados con mayores camblios

Aguascalientes (+11)

Con respecto al ranking de 2012, Aguascalientes subio 11 lugares (del 19 al ocho). Lo anterior se debio a
que el costo promedio de la deuda disminuyo de seis a 3.8%, a que la tasa de crecimiento del PIB paso de
512 a 640% y a que la proporcion del PIB en sectores de alto crecimiento aumento de 56.3 a 60.7%.

Chihuahua (+11)

Con respecto al ranking de 2012, Chihuahua subio¢ 11 lugares (del 22 al 11). Lo anterior se debio a que el
plazo promedio de vencimiento de la deuda aumentd de 13.5 a 18.5 afnos, a que la tasa de crecimiento del
PIB paso de 3.65 a 4.64% y a que la dependencia econdmica se redujo de 64.5 a 59.9 personas en edad
no laboral como proporcion de las personas en edad laboral.

Una mirada al interior del subindice

PIB per capita

« Labrecha entre el PIB per capita promedio de los tres primeros lugares (243 mil 875 pesos) y los tres
ultimos lugares (63 mil 245 pesos) fue de 180 mil 631 pesos.

PIB en sectores de alto crecimiento
e Enpromedio, los estados generaron 50.8% de su PIB en sectores de alto crecimiento.

« Coahuila fue el estado con la mayor proporcion de su PIB generado en sectores de alto crecimiento
(68.5%) y Campeche el estado con la menor (6.6%).

Deuda estatal y de organismos estatales

e Losestados con los niveles de deuda mas altos como porcentaje del PIB fueron: Chihuahua (8.88%),
Quintana Roo (6.97%), Chiapas (6.25%), Coahuila (6.18%), Nayarit (5.31%), Nuevo Leon (4.72%),
Veracruz (4.54%) y Michoacan (4.23%).

Diversificacion economica

 Enpromedio, los estados tuvieron /54 sectores presentes en su economia. El maximo se encontro
en la Ciudad de México con 900 y el minimo en Campeche con 622.
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IMCO PROPONE

Las propuestas del IMCO para que las economias estatales crezcan son las siguientes:

El gobierno puede ser un importante agente de cambio para mejorar las condiciones que fomentan
el crecimiento economico de los estados. Para ello, es fundamental abandonar la nocion de las
vocaciones productivas, a favor de una de ventajas comparativas. La idea de una vocacion para una
region es contraria a las posibilidades de desarrollo de la misma a partir de cambios en su estructura
productiva. Si hay subsidios atados a la supuesta vocacion, se generan oportunidades de corrupcion.

Las industrias de mayor valor agregado no van a llegar de la noche a la manana si antes no existen
capital humano, manufacturas y servicios de valor intermedio gque sirvan como entrenamiento
para las personas que estan en ocupaciones rurales o extractivas. Los estados deben hacer una
comparacion detallada de los costos de operacion en paises muy exitosos en industrias intermedias,
como China, India y paises latinoamericanos y del Caribe, para encontrar aquellos nichos en donde
pueden tener ventajas comparativas y areas de oportunidad en la estructura de costos de cada
entidad.

La autoridad gubernamental debe producir bienes publicos de manera transversal que puedan ser
utilizados por todos los agentes economicos. Son especialmente utiles las inversiones en activos de
red (carreteras, agua potable, electricidad, telecomunicaciones). Muchas de estas no son atribuciones
del gobierno estatal. Sin embargo, los gobiernos estatales pueden proveer las ideas correctas y el
capital semilla para que la federacion, los municipios y agentes privados hagan inversiones al pari
passu.

La promocion de los estados para atraer industrias de alto valor agregado es un proceso de largo
plazo que implica la construccion de la infraestructura necesaria de manera previa al proceso
de promocion. Los casos exitosos en México, como en los estados del Bajio, implicaron un plan
muy detallado que trascendio varios periodos de gobierno y que incluyo abastecimiento de gas,
la adquisicion de terrenos, creacion de infraestructura basica y sobre todo la formacion de capital
humano.

Propiciar la diversificacion de las actividades productivas mediante la creacion de bienes y servicios
publicos que sean utiles para la mayoria de las actividades econdmicas. Una economia diversificada
es mas resistente a las crisis y puede mantener tasas de crecimiento sostenidas en el tiempo.

Los estados tienen que ajustar su balance fiscal para evitar el crecimiento en el tiempo de la deuda
publica a su cargo. La operacion con déficit del gobierno es una hipoteca sobre el bienestar futuro
de los habitantes de los estados. Una menor demanda de crédito debe reducir las tasas en el tiempo
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y permitir gue el endeudamiento publico estatal se acerque en costo al endeudamiento soberano
de México.

Los estados tienen gque fortalecer el rubro de ingresos propios para mejorar su autonomia fiscal y
poder responder mejor a situaciones emergentes y Crisis.

Los impuestos sobre ndmina tienen un efecto negativo en la formalidad econdmica y la creacion
de empleo, por lo cual impuestos que gravan las externalidades negativas, como los impuestos a
emisiones de carbono, pueden ser una mejor opcion de politica publica.

Los subsidios para el desarrollo de pequefias y medianas empresas pueden orientarse mejor a
generar mayor informacion vy visibilidad de las empresas, transparentar su contabilidad y producir
calificaciones de riesgo publicas que sean un buen mecanismo de informacion para que, a su vez,
estas empresas puedan conseguir crédito y capital en el mercado.

Los recursos para empresas nacientes, capital semilla, startups y fondeo de ideas de negocio deben
concursarse y asignarse de manera transparente. Montarlos en plataformas de crowdfunding es un
mejor uso de los recursos publicos que otorgar apoyos generalizados y a fondo perdido.
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