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CFE en la mira:
Analisis de los resultados financieros de la Comision Federal de
Electricidad al primer trimestre de 2023

Como parte del proyecto #EnLaMira, el Instituto Mexicano para la Competitividad
(IMCO) analiza trimestre a trimestre desde mediados de 2022 la situacién financiera
de la Comision Federal de Electricidad (CFE) con el propésito de identificar sus
principales avances y retrocesos.

En este reporte, el IMCO examina mas de 25 indicadores financieros de la empresa
para el periodo que comprende del 1 de enero al 31 de marzo de los ultimos seis afos
(2018-2023) con base en informacion oficial: sus estados financieros consolidados. En
particular, se analizan los Estados financieros consolidados de la CFE al primer trimestre de
2023 publicados el 2 de mayo de este afo.

¢ Cudles fueron los principales resultados financieros de la CFE al primer trimestre de
2023?

Estado de resultados
e Por segundo ano consecutivo la CFE reporté una utilidad neta en los primeros
tres meses del aho. Entre enero y marzo de 2023 la empresa tuvo una ganancia de

32.1 mil millones de pesos (mmdp). A pesar de este resultado, entre el 1 de enero
de 2018 y el 31 de marzo de 2023 la CFE acumulé pérdidas por (-)88.5 mmdp.
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Los ingresos totales de la CFE alcanzaron su segundo mayor nivel para un
primer trimestre en los ultimos seis afios (2018-2023). Entre enero y marzo de
2023 la empresa obtuvo ingresos por 148.8 mmdp: cifra 7.1% mayor a los 138.9
mmdp reportados en los primeros tres meses de 2022.

Las transferencias que recibe la CFE de parte del Gobierno federal para
compensar las tarifas subsidiadas que reciben los hogares mexicanos
alcanzaron su mayor nivel para un periodo enero-marzo en los ultimos seis
anos (2018-2023). En el primer trimestre de 2023 la CFE recibiéo 23.0 mmdp por
este concepto, por lo que acumula transferencias por 402.0 mmdp desde enero
de 2018.

Balance general

El patrimonio neto de la CFE disminuy6 al cierre del primer trimestre de 2023
en comparacion con el mismo periodo de 2022. Al 31 de marzo de 2023 el
patrimonio o capital contable de la empresa fue de 688.5 mmdp: monto (-)3.9%
menor al observado a fines de marzo de 2022 (716.8 mmdp).

Al 31 de marzo de 2023 la deuda de la CFE con proveedores alcanzé su mayor
nivel para un periodo similar en los ultimos seis afnos (2018-2023). Al cierre del
primer trimestre de 2023, el saldo de las obligaciones que la empresa debe pagar a
proveedores y contratistas en el plazo de menos de un afo fue de 58.5 mmdp:
monto 39.0% (16.4 mmdp) mayor al registrado al 31 de marzo de 2018 (42.1 mmdp).

Al finalizar el primer trimestre de 2023 el pasivo laboral de la CFE ascendi6 a
430.2 mmdp: monto 15.8% (58.7 mmdp) mayor al observado al 31 de marzo de
2022 (371.5 mmdp).

Otros indicadores financieros

Al cierre del primer trimestre de 2023 el saldo de la deuda de la CFE fue de
448.5 mmdp -24.8 mil millones de délares—. Este saldo, que equivale al 1.5% del
PIB estimado para 2023, es 33.5% (112.4 mmdp) mayor al reportado al 31 de marzo
de 2018 (336.1 mmdp).

El saldo de la deuda de corto plazo de la empresa productiva del Estado se
duplicé en el transcurso de un afio. Entre el 31 de marzo de 2022 y la misma
fecha de corte de 2023 creci6 136.2% al pasar de 47.6 a 112.5 mmdp.

Entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2023 la CFE pagé 15.3 mmdp por
concepto de intereses de su deuda: un promedio de 5.1 mmdp al mes o 170.2
millones de pesos al dia. En total, entre enero de 2018 y marzo de 2023 la
empresa pago 244.2 mmdp de intereses.

Ninguna agencia calificadora modificé la calificacion crediticia o perspectiva
de la CFE durante el primer trimestre de 2023. La modificacién mas reciente
corresponde a Moody's, que el 12 de julio de 2022 rebajé un nivel la calificacion de
la empresa: pas6 de Baa1 (perspectiva negativa) a Baa2 (perspectiva estable).

Al tener #EnLaMira la informaciéon financiera de la CFE es posible conocer sus
principales avances y retrocesos, asi como proponer politicas publicas que
contribuyan a su fortalecimiento.
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Consulta el reporte completo aqui | Si quieres recibir el reporte de forma trimestral via
correo electronico da clic aqui.

El IMCO es un centro de investigacion apartidista y sin fines de lucro dedicado a enriquecer
con evidencia la toma de decisiones publicas para avanzar hacia un México justo e incluyente.

Para entrevistas favor de comunicarse con:
Paola Gurrola | prensa@imco.org.mx | Cel. (55) 7907 6656
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