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l. PIB trimestral

El crecimiento del PIB ha mostrado un ritmo fluctuante

En el tercer trimestre de 2023, la economia nacional registrd un crecimiento anual del 3.3%. A pesar
de que el crecimiento se ha desacelerado durante el tltimo afio, es mayor a la tasa promedio de
crecimiento anual de los cuatro afios previos a la pandemia (de 1.4% entre el 2T2015 y el 1T2020).
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. La cifra del 3T2023 corresponde a la estimacion oportuna del PIB.

El PIB supera al maximo observado previo a la pandemia en 4%

Con el crecimiento anual del 3.3% que se tuvo en el tercer trimestre de este afo, la estimacion
oportuna del PIB se encuentra en mas de 25 billones de pesos. Este flujo supera en casi un billon al
maximo que se tuvo previo a la pandemia; es decir, es 4.0% mayor al del tercer trimestre de 2018.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. La cifra del 3T2023 corresponde a la estimacion oportuna del PIB.
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l. PIB trimestral

El PIB per capita se ha recuperado a un ritmo mas lento

La recuperacion del PIB per capita ha progresado de manera mas lenta, aunque ha mantenido tasas de
crecimiento anual positivas desde el tercer trimestre de 2021. Sin embargo, en el segundo trimestre de

2023 el PIB per cépita fue apenas 2.8% mayor al observado en el primer trimestre de 2020 y (-)2.1%
menor al registrado en el primer trimestre de 2018.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. El PIB per capita para el tercer trimestre de 2023 se actualizara con cifras de la ENOE
3T2023.

En precios corrientes del segundo trimestre de 2023, el PIB promedio fue de $244 mil 262 pesos por
cada habitante del pais.
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Il. Crecimiento y previsiones

Las perspectivas para el crecimiento econémico anual de México en 2023 se
encuentran entre 3.0% y 3.6%

Tasa promedio

J.P. Morgan de crecimiento
anual del PIB
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Citibanamex

Bank of America

Ultimo aiio
BBVA

Fondo Monetario Internacional

3.6
3.3%
Yo
(o)
(o)
(o)
(o)

Banco Mundial
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Banxico
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10 afos
Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI y de los informes de las instituciones mencionadas.
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lll. Sectores mas dinamicos
Tasa de crecimiento Tasa de crecimiento
Sector promedio anual (ultimo Sector promedio anual (ultimo
afo) afo)

Servicios de salud 0.9%

Actividades legislativas y
gubernamentales

0.8%

. Muy dinamicos . Dinamicos Modesto

Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. Nota: El promedio de las tasas anuales toma en cuenta los periodos del 3T2022 a 2T2023. Las cifras sectoriales mas actualizadas corresponden al
2T2023.

Nota: el sector de Servicios de apoyo a los negocios fue excluido debido a su continuo declive con tasas de crecimiento anual negativas desde el tercer trimestre de 2021. Esta disminucion esta vinculada a la
implementacion de la reforma del outsourcing, que ha prohibido ciertas practicas de subcontratacion.
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Hay diferencias al interior del desempeino econémico

El sector de actividades de esparcimiento ha tenido una trayectoria al alza y en el segundo trimestre
de 2023 acumulé 9 trimestres consecutivos con crecimiento anual positivo. Actualmente, se
encuentra en su nivel maximo histérico.

En contraste, las actividades legislativas y gubernamentales han mantenido tasas de crecimiento
anual durante 2023, después de una caida a finales de 2022.

Mas dinamico:
Servicios de esparcimiento
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. Las cifras sectoriales méas actualizadas corresponden al 2T2023.
Actividades legislativas y gubernamentales
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. Las cifras sectoriales méas actualizadas corresponden al 2T2023.

(IMC0.0RG L MX

ee®0)




(#RadarEconémico ) (ONON" ]

IV. Inversiéon y consumo mensual

El consumo es un motor crucial para la economia

En agosto de 2023, el indicador mensual de consumo privado mantuvo su crecimiento con una tasa
anual del 4.0%. Este crecimiento se debi6 en su mayoria al crecimiento del 23.2% en el consumo de
bienes importados, mientras que el de los bienes y servicios nacionales crecié solo en 0.6%. De manera
mensual, el consumo tuvo un crecimiento del 0.5%
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI.

La inversiéon también impulsa la economia

En agosto de 2023, el indicador mensual de inversion fija bruta registré un aumento del 3.1% respecto
al mes anterior. Su crecimiento anual fue del 31.5%, el mas alto desde mayo del 2021. Dentro de este
crecimiento, la inversién en construccién tuvo una tasa anual del 47.4%, mientras que la inversion en
maquinaria y equipo aumentoé un 15.9%.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI.
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V. Exportaciones mensuales

El comercio exterior es otro motor econémico

En septiembre de 2023, las exportaciones del pais registraron un flujo de 49 mil 658 millones de
dolares, lo que representé una disminucion del (-)5.1 en comparacion con el mismo mes del afo
anterior. Esto fue resultado del descenso de (-)5.8% en las exportaciones de productos no petroleros,
mientras que el valor de las exportaciones de productos petroleros aumenté un 5.0%.

[ Exportaciones mensuales  —®—Tasaanual
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Nota: *cifra oportuna

Desempeno de las exportaciones en septiembre 2023

Millones de dolares Variacion anual

Petroleras $ 3,446.1 5.0%

No petroleras $46,212.0 (-) 5.8%
Agropecuarias $1,336.4 11.4%
Extractivas $ 765.0 24.4%
Manufactureras $44,110.7 (-) 6.6%

Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI.
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VI. Importaciones mensuales

En septiembre, las importaciones continian con una tasa anual negativa

En septiembre de 2023, las importaciones tuvieron por cuarto mes consecutivo una tasa anual
negativa, que se situd en (-)3.9%. Los bienes de consumo y los bienes de capital mostraron un
crecimiento anual del 10.3% y el 19.6%, respectivamente. Por otro lado, los bienes intermedios
sufrieron una disminucién anual del (-)8.8%.
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Nota: *cifra oportuna

Desempeno de las importaciones en septiembre 2023

Millones de dodlares Variacion anual

Bienes de consumo $8,119.0 10.3%
Bienes intermedios $ 38,030.2 (-) 8.8%
Bienes de capital $4,990.3 19.6%

Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI.
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Vi. Empleo mensual

La poblacion ocupada en septiembre de 2023 fue de 59 millones 89 mil 6

personas

En septiembre, la poblacion ocupada cayo (-)0.2% respecto al mes anterior. Esta reduccion se debid a
que la pérdida de 609 mil 808 empleos informales superd la generacion de 517 mil 437 empleos
formales de este mes. Como resultado, la poblacion ocupada se redujo en 92 mil 371 personas.

De manera anual, la poblacién ocupada aumenté en 1 millon 596 mil 688 puestos y tuvo una tasa de
crecimiento de 2.8%. De los empleos que se crearon en el afio, 9 de cada 10 fueron fueron formales.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI.

sep-21 I
nov-21 |

o
Y
o)
c
)

Variacion anual: Variacion mensual:
Formal 5.7% Formal: 2.0%
Informal: 0.4% Informal: (-)1.9%

N
N

YIIYYLYIN2DD2229Q9Q
yeggqagfaggaadaagaqgda
o 55 > = O B> 0 o 55 > = 0

88 g5325808=3¢2 88085338
&E‘“E'—' mwoc'cw*q—’ENE_ T 0

Al cierre de septiembre de 2023, la poblacion ocupada ha aumentado 2.0%

respecto a diciembre de 2022
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI.

Generacién de empleo en 2023
En lo que va del afio se han agregado

1,139,030

personas a la poblacién ocupada

68.3 % fueron hombres

778,125 nuevos empleos masculinos

Lannnn
mman

31.7% fueron mujeres J

360,905 nuevos empleos femeninos
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VIl. Ingresos trimestrales

En el segundo trimestre de 2023, los ingresos laborales de la poblacién
ocupada crecieron 4.6% anual

Los ingresos laborales promedio de los trabajadores del pais crecieron 4.6% anual en el segundo
trimestre del afio. Respecto al promedio mensual registrado en el primer trimestre de 2020, los ingresos
son 5.9% mayores.

mmmm Promedio mensual ==g==Tgasa anual 4.6%
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. El ingreso promedio mensual se expresa en pesos constantes del 1T2020.

VIII. Inflacién

La inflacion continué con su tendencia de desaceleracién. En octubre de 2023, la tasa de inflacion
general se situd en un 4.26%. La inflacion subyacente -que refleja los precios de bienes més estables-
cay6 de 5.76% en septiembre a 5.50% en octubre. La no subyacente -que considera precios volatiles
como los de energéticos y bienes agricolas- tuvo una ligera disminucién, al pasar de 0.60% a 0.56%.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI.
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La inflacién en algunos productos de la canasta basica se mantuvo por encima
del 10% anual en octubre de 2023

+76.6% +39.2% +14.4% +7.6% +6.8%
o
t @1t ©O1t pI I
Limén Aziicar Frijol Jabén de Leche  Pastapara Papel
tocador sopa higiénico
+3.8% +2.5% +1.3%
9t &I Tt O1t
Pan de Tortilla Atun y sardina
caja de maiz Manzana ex lata

Papay Chuleta de
grasas tubérculos cerdo

Aceites y

Pollo entero Jitomate Cebolla

Las flechas indican la disminucion o aumento de la tasa anual de inflacién para cada producto respecto a
septiembre de 2023.

Nota: se consideran las clasificaciones del consumo individual por finalidades (CCIF) del indice Nacional de Precios al Consumidor. Se contemplan 21 de los articulos de
la canasta basica de PROFECO (o sus equivalentes). En la grafica se omiten la zanahoria y otros chiles frescos, que aportan 1.3% de la canasta, en conjunto.
Fuente: elaborado por el IMCO con datos del INEGI.

La inflacidon es mas alta para los hogares de ingresos mas altos

En octubre la inflacién se desaceleroé para los hogares en todos los niveles de ingreso, aunque cayé
en mayor medida para los hogares de ingreso bajo y medio. En el décimo mes del afio, la inflacion en
la canasta de consumo fue similar para los hogares de diferentes ingresos -una situacién similar
a la observada en agosto de 2019-.

Desde agosto de 2023, la inflacién enfrentada por los hogares de bajos recursos ha sido menor que
la enfrentada por los hogares de ingresos altos, situacion no observada desde junio de 2021.
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Nota: la inflacién anual presentada para cada grupo de hogares refleja al incremento de precios presentado en su canasta representativa de consumo, correspondiente a la distribucién del gasto presentado
en la ENIGH 2022. Se toman como referencia los deciles de ingreso 1, 5y 10, y el ingreso presentado es el promedio de lo observado por decil en 2022.
Fuente: elaborado por el IMCO con datos del INEGI.
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IX. Linea de pobreza

Linea de Pobreza Extrema por Ingresos (Canasta alimentaria)

La Linea de Pobreza Extrema es un indicador que se usa para medir el nivel de pobreza en el
pais.

Se define como el valor de una canasta de bienes alimentarios que una persona o familia
necesita para cubrir sus necesidades basicas.

Incluye productos como la tortilla, el pan blanco, el huevo, el jamén y la leche.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion de CONEVAL.

38% de la poblacién esta en pobreza laboral

La pobreza laboral afecta a la poblacion que, con el ingreso laboral de su hogar, no puede
adquirir el valor de la canasta alimentaria basica (linea de pobreza extrema).

Durante el segundo trimestre del ano, la pobreza laboral incrementé en 0.1 puntos
porcentuales respecto al primer trimestre del afio, pero se redujo en 0.5 puntos porcentuales
respecto al nivel observado en el segundo trimestre de 2022.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion de CONEVAL.
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Xl. Inversion Extranjera Directa

La Inversion Extranjera Directa en México durante el primer semestre de
2023 alcanzé los 29 mil millones de délares

Las cifras preliminares de Inversion Extranjera Directa (IED) en el primer semestre de 2023 revelan que
la entrada de recursos al pais fue de 29 mil 41 millones de ddlares.

Al comparar con datos actualizados del primer semestre de 2022, la cifra registrd una reduccion de
mas de 2 mil millones de ddlares, o (-)6.4%. Sin embargo, al comparar con las cifras preliminares
presentadas para ese periodo se registré un incremento de 1.5 mil millones de ddlares, 0 5.6%. Las
cifras de IED se actualizan cada trimestre con informaciéon mas completa sobre periodos anteriores.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién de la Secretaria de Economia.

La Inversion Extranjera Directa cayo en 6 sectores econémicos y crecié en 10

Porcentaje del  Variacién anual Porcentaje del  Variacion anual

Sector total de IED 182023 Sector total de IED 152023
selelos do s saelnlalie 0.09% 1002% Comercio al por mayor 2.06% (1)33%
y culturales
Servicios educativos 0.06% 428% Comercio al por menor 1.09% (-)46%
Servicios profesionales, 0.81% 95% Mineria 2.54% ()52%
cientificos y técnicos
Servicios financieros y de 27.0% 76% Servncnps de apoyo a los 0.20% (-)58%
seguros negocios
Construccién 2.27% 1% Servicios inmobiliarios y de g g0, ()70%

alquiler

Industrias manufactureras 56.9% 38% Agricultura y ganaderia 0.12% (-)81%
Otros servicios no 0.05% (4% Transporte,.correos y 2.24% (-)82%
gubernamentales almacenamiento
Alojamiento temporal, 4.64% (-)4% Informacion en medios 0.76% (-)96%

alimentos y bebidas masivos

Nota: los sectores ausentes en la tabla se omiten debido a la confidencialidad de los datos.
Fuente: elaborado por IMCO con informacion de la Secretaria de Economia. La tasa anual compara el nivel de IED por sector en 272022 y 2T2023 con cifras actualizadas.
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Xl. Inversion Extranjera Directa

En el segundo trimestre de 2023, las cuentas entre companias fueron la fuente
principal de inversion extranjera directa en México

Aunqgue en el primer trimestre de 2023 la Inversion Extranjera Directa en México supero los 23 mil
millones de ddlares, en el segundo trimestre de 2023 tuvo un nivel menor, de $5 mil 675
millones de ddlares. La mayor parte de este flujo se compuso de cuentas entre compafiias, que
representaron 60% del total.

Por su parte, la Inversion Directa Mexicana en el extranjero alcanzé los $2 mil 541 millones de
ddlares en el mismo periodo, lo cual significa que los recursos invertidos por México en otros
paises fueron mayores a los retirados. Esta cifra se vuelve negativa al descontarla del flujo de IED
que entrd al pais, con lo que la Inversion Directa neta en la balanza pagos registrd una cifra
positiva de $3 mil 134 millones de ddlares en el segundo trimestre del afio.

Flujos de Inversion Directa por sentido direccional,
millones de délares

2022 2023
1T 2T 3T 4T Anual 1T 2T
Inversion directa $18,055 $3,518 $2,116  -$1,826 $21,864 $24,088 $3,134

En México $22,782 $36,396  $23,366

Nuevas inversiones $8,834 $3,752 $2,691 $2,850 $18,127  $1,137  $999

SenerElenes $12,582 $1.811 $1.251  $557 $16,202 $21,345 $1,264
Cuentas entre $1,366 $2,698 -$415  -$1,581 $2,067  $885 $3,412
companias
En el exterior -$1,410 -$14,532

Nuevas inversiones -$2,985 -$599 -$168 -$248 -$3,999 $2,743  -$795
Reinversiones -$1,634 -$3,497 -$1,581 -$1,837 -$8,549 -$2,087 -$2,127
Cuentas entre $108  -$647  $339 $1568 -$1,984 $67 $381
companias

Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del Banco de México.
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XIll. Tipo de cambio

2023

lio

El tipo de cambio MXN/USD alcanzé su nivel méas bajo en mas de 7 afios el 28 de julio de 2023,

as bajo en 7 afios en ju

Im

-

O SU nive

El tipo de cambio alcanz

cuando registré un nivel de $16.69 pesos por ddlar. Al cierre de octubre, el nivel fue de $18.04 pesos

por délar.

(]

de 2020, cuando registr

orico en marzo

hist

6 un maximo

7

Previamente, el tipo de cambio alcanz

$25.12 pesos por dolar.

Tipo de cambio MXN/UDS

$25.12
(24-mar-20)

$27

$18.04
(31-oct-23)

o

$16.69
(28-jul-23)

M

\

$25

$23

N

[

$21

$19 W

$17

$15

€¢0¢c/0k/cl
€¢0¢/80/1¢
€¢0¢/L0/90
£€202/50/81
€¢0¢/e0/ Le
€2¢0¢/c0/20
ccoe/eh/st
cc0c/oL/ e
¢c¢0¢/60/ 20
2c0¢/L0/G1
¢c0¢/s0/ Le
220¢/¥0/90
2c0¢/co/S1
ledc/el/ e
Le0c/kL/S0
Lc0¢/60/ S
Le0¢/L0/82
1¢0¢/90/60
Le0c/vo/ Le
120 2/e0/9¢
Le0¢/L0/ 20
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020¢/60/5¢
0202/80/90
020¢/90/81
020¢/v0/6¢
020¢/€0/90
0c0c/10/9L
6L0¢/LL/Se
6L0¢/0L/ 10
6102/80/G1

6L02/90/ L2
610¢/50/60

6102/€0/G1
6L0¢/L0/v¢
8L0c/cl/€0
8L0¢/0L/ L1
810¢/80/€C
810¢/L0/50
8102/50/ Lt
810¢/€0/9¢
810¢/c0/ L0
Ll0c/eH/ L
Ll0c/0L/6L
£10¢/80/ Le
£10¢/L0/€L
£10¢/30/5¢
2102/70/€0
£10¢/c0/0L
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910¢/e0/€2
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$13

Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del Banco de México.
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