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l. PIB trimestral

El crecimiento del PIB ha mostrado un ritmo robusto

En el tercer trimestre de 2023, la economia nacional registrd un crecimiento anual del 3.3%. A pesar
de que el crecimiento se ha desacelerado durante el tltimo afio, es mayor a la tasa promedio de
crecimiento anual de los cinco afnos previos a la pandemia (de 1.4% entre el 2T2015 y el 1T2020).
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. El dato del 3T2023 corresponde la cifra oportuna

El PIB supera al maximo observado previo a la pandemia en 4%

Con el crecimiento anual del 3.3% que se tuvo en el tercer trimestre de este afio, la cifra del PIB fue
de 25.2 billones de pesos. Este flujo supera en casi un billén al maximo que se tuvo previo a la
pandemia; es decir, es 4.0% mayor al del tercer trimestre de 2018.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. El dato del 3T2023 corresponde la cifra oportuna
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l. PIB trimestral

El PIB per capita se acerca al maximo pre pandemia

En el tercer trimestre del afio el PIB per cépita registrd una tasa anual positiva de 2.7%, cifra que continta
con la tendencia de crecimiento que se ve desde el tercer trimestre de 2021. En el tercer trimestre de
2023 el PIB per céapita fue 3.6% mayor al observado en el primer trimestre de 2020 y (-)1.3% menor al
registrado en el primer trimestre de 2018.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. El PIB per capita para el tercer trimestre de 2023 se actualizé con cifras de la ENOE 3T2023.

En precios corrientes del tercer trimestre de 2023, el PIB promedio fue de $248 mil 802 pesos por
cada habitante del pais.
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Il. Crecimiento y previsiones
Las perspectivas para el crecimiento econémico anual de México en 2024 se
encuentran entre 1.8% y 3.0%
Tasa promedio
Banxico de crecimiento
anual del PIB
J.P. Morgan 2.7%
Ultimo afo
Banco Mundial
Citibanamex M 2_2%
5 aiios
Fondo Monetario Internacional s B [TV
Bank of America e L7
0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0%
10 aifios
Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI y de los informes de las instituciones mencionadas.
Ill. Sectores mas dinamicos
Tasa de crecimiento Tasa de crecimiento
Sector promedio anual Sector promedio anual
(altimo ario) (altimo afo)

Actividades legislativas y 0.5%
gubernamentales o7
Servicios de salud 0.1%

. Muy dinamicos . Dinamicos Modesto

Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. Nota: El promedio de las tasas anuales toma en cuenta los periodos del 4T2022 a 3T2023. Las cifras sectoriales mas actualizadas corresponden al
3T2023.

Nota: el sector de Servicios de apoyo a los negocios fue excluido debido a su continuo declive con tasas de crecimiento anual negativas desde el tercer trimestre de 2021. Esta disminucion esta vinculada a la
implementacion de la reforma del outsourcing, que ha prohibido ciertas précticas de subcontratacion.
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Hay diferencias al interior del desempeino econémico

Durante el Ultimo afio, el sector de la construccion ha experimentado variaciones anuales positivas,
alcanzando su punto maximo histérico con un valor de 1.6 billones de pesos.
En cambio, los servicios de salud han presentado variaciones anuales fluctuantes, desde el afo 2022,

este sector

Mas dinamico:
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. Las cifras sectoriales méas actualizadas corresponden al 3T2023.

Servicios de salud

Millones de pesos a precios del 2018
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372023

1.21%

1T 2022

2T 2022

-2.42%

3T 2022

4T 2022

1T 2023

2T 2023

Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. Las cifras sectoriales méas actualizadas corresponden al 3T2023.
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IV. Consumo e inversion mensual

El consumo es un motor crucial para la economia

El indicador mensual de consumo en octubre de 2023 tuvo una variacion anual de 4.5%. De manera
mensual, se registré una tasa anual negativa de (-)0.3%.

Este crecimiento anual se le atribuye al consumo de bienes importados que crecieron 22.0%, mientras

que el de los bienes y servicios nacionales fue solo de 1.3%.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI.

La inversiéon también impulsa la economia

En octubre de 2023, el indicador mensual de inversion fija bruta tuvo un crecimiento anual de 24.7%.
De igual manera, su tasa de variacion mensual fue positiva (1.9%). Dentro de este crecimiento anual
que se presenté en octubre, la inversion en construccion se incrementd 31.8%, mientras que la
inversion en maquinaria y equipo un 17.8%.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI.
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V. Exportaciones mensuales
El comercio exterior es otro motor econémico
En noviembre de 2023, las exportaciones del pais alcanzaron un total de 50 mil 251 millones de
dolares, esta cifra se compone de 2 mil 446 millones de exportaciones petroleras y 47 mil 805
millones de exportaciones no petroleras. Las exportaciones totales tuvieron un crecimiento anual del
2.0%. Las exportaciones no petroleras tuvieron una tasa anual positiva de 2.1%, mientras que las no
petroleras tuvieron una tasa negativa de (-)0.2%.
mmmm Exportaciones mensuales ~ —e®—Tasaanual
Noviembre 2023*:
$50,251
135%
$50,000
115%
95%
©$40,000
% 75%
° ®
3 55% o
#$30,000 S
5 %% 3
s T
$20,000 15% >
5%
$10,000 -25%
-45%
$- -65%
o o o o o o - — — — - — N QY] N N N N [s2] [ep] (<2l [s2] [s¢] [s2]
s L T . . UL T . A U VI U U B U
5 E§28:85 8828858828858 ¢832%¢

Nota: *cifra revisada

Desempeno de las exportaciones en noviembre 2023

Millones de dolares Variacion anual

Petroleras $2,446.5

No petroleras $ 47,804.9
Agropecuarias $1,797.2
Extractivas $597.4
Manufactureras $45,410.3

Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI.
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VI. Importaciones mensuales

En noviembre las importaciones alcanzaron un valor de 49 mil 622 millones de
dolares

En noviembre de 2023, las importaciones tuvieron un crecimiento anual de 0.4%. Dentro de este
crecimiento, los bienes de consumo y los bienes de capital tuvieron una tasa anual positiva de
22.6% y 15.9%, respectivamente. Por otro lado, los bienes intermedios cayeron en (-)4.9%.

mmmm Importaciones mensuales ==g==Tasa anual

Noviembre 2023*:
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Nota: *cifra revisada

Desempeno de las importaciones en noviembre 2023

Millones de dodlares Variacion anual

Bienes de consumo $7,670.3 22.6%
Bienes intermedios $ 36,881.7 (-) 4.9%
Bienes de capital $ 5,069.5 15.9%

Fuente: elaborado por el IMCO con informacién del INEGI.
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Vi. Empleo mensual

La poblaciéon ocupada en noviembre de 2023 fue de 58 millones 168 mil 420
personas

En noviembre, la poblacion ocupada registrd una disminucién del (-)2.1% respecto al mes anterior, esto
se tradujo en una pérdida de 1 millén 242 mil 066 empleos. De estos empleos perdidos, el 87%
fueron informales, mientras que el 13% restante fueron formales.

De manera anual, la poblacion ocupada tuvo un crecimiento de 1.6%, lo que se traduce en un aumento
de 910 mil 874 puestos. De los empleos que se crearon el Ultimo afo, 584 mil 539 fueron empleos
informales y 326 mil 335 fueron empleos formales.

mFormal ®Informal Variacién anual: Variacion mensual:
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI.

Al cierre de noviembre de 2023, la poblacion ocupada ha aumentado 0.4%
respecto a diciembre de 2022

Generacion de empleo mensual en 2023 Generacién de empleo en 2023

1,000,000 En lo que va del afio se han agregado

774,162
668,925
218,444
500,000 409 333 419,085 321,480 personas a la poblacién ocupada
I . Se perdieron 67,046 empleos
-0,954 masculinos

-112,165

92,371
-269,645

-500,000

1 Laanmnnnnm
o S+ O s O+

Cambio mensual en la poblacién ocupada

-1,242,066
41500,000 Se generaron 285,490 nuevos J
N N N . N T R N .
R N R A A empleos femeninos

Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI.
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VIl. Ingresos trimestrales

En el tercer trimestre de 2023, los ingresos laborales de la poblacién ocupada
crecieron 8.4% anual

En el tercer trimestre del afio se presentd un incremento anual de 8.4% en los ingresos laborales
promedio de los trabajadores del pais. Respecto al promedio mensual registrado en el primer trimestre
de 2020, los ingresos son 7.4% mayores.

mmmm Promedio mensual e=g==Tasa anual
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI. El ingreso promedio mensual se expresa en pesos constantes del 1T2020.
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VIII. Inflacion

La inflacién general anual continda en aumento, en diciembre la inflacién fue de 4.66%. Por un lado, la
inflacién subyacente -que refleja los precios de bienes mas estables- pasé de ser 5.30% en noviembre
a 5.09% en diciembre. La no subyacente -que considera precios volatiles como los de energéticos y
bienes agropecuarios- aumento, al pasar de 1.43% a 3.39%.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del INEGI.
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La inflacién en algunos productos de la canasta basica se mantuvo por encima
del 15% anual en diciembre de 2023

. D +6.8
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+2.3% +2.3%
=4 [] ' 7Y

Atin Bistec de res Aceites y Chuleta de Manzana

grasas cerdo

Las flechas indican la disminucion o aumento de la tasa anual de inflacién para cada producto respecto a
noviembre de 2023.

Nota: se consideran las clasificaciones del consumo individual por finalidades (CCIF) del indice Nacional de Precios al Consumidor. Se contemplan 21 de los articulos de
la canasta basica de PROFECO (o sus equivalentes). En la grafica se omiten la zanahoria y otros chiles frescos, que aportan 1.3% de la canasta, en conjunto.
Fuente: elaborado por el IMCO con datos del INEGI.

La inflacidon es mas alta para los hogares de ingresos mas bajos

En diciembre, la inflacién tuvo un incremento que afecto a los hogares en todos los niveles de
ingreso; no obstante, el incremento fue mayor en los hogares de ingreso bajo, quienes pasaron de
un 4.76% a un 5.12%. La inflacion en la canasta de consumo se mantuvo en niveles similares para los
hogares de ingreso medio y alto, registrando un 4.73% y un 4.71%, respectivamente.
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Nota: la inflacién anual presentada para cada grupo de hogares refleja al incremento de precios presentado en su canasta representativa de consumo, correspondiente a la distribucién del gasto presentado
en la ENIGH 2022. Se toman como referencia los deciles de ingreso 1, 5y 10, y el ingreso presentado es el promedio de lo observado por decil en 2022.
Fuente: elaborado por el IMCO con datos del INEGI.
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IX. Linea de pobreza

Linea de Pobreza Extrema por Ingresos (Canasta alimentaria)

La Linea de Pobreza Extrema es un indicador que se usa para medir el nivel de pobreza en el
pais.

Se define como el valor de una canasta de bienes alimentarios que una persona o familia
necesita para cubrir sus necesidades basicas.

Incluye productos como la tortilla, el pan blanco, el huevo, el jamén y la leche.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion de CONEVAL.

Mar

X. Pobreza

37% de la poblacién esta en pobreza laboral

La pobreza laboral afecta a la poblacion que, con el ingreso laboral de su hogar, no puede
adquirir el valor de la canasta alimentaria basica (linea de pobreza extrema).

Durante el tercer trimestre del afio, el porcentaje de poblacion en pobreza disminuyo en 0.5
puntos porcentuales respecto al trimestre anterior y 2.8 puntos porcentuales respecto al mismo

trimestre de 2022.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacion de CONEVAL.
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Xl. Inversion Extranjera Directa

La Inversion Extranjera Directa en México de 2023 alcanzé los 32 mil
millones de délares

Las cifras preliminares de Inversion Extranjera Directa (IED) de los primeros tres trimestres de 2023
muestran una entrada de recursos al pais de 32 mil 926 millones de dodlares.

Al comparar con los datos actualizados del mismo periodo en 2022, la cifra tuvo una disminucién de
mil 571 millones de dodlares, equivalente a (-)4.6%. Sin embargo, al comparar con las cifras
preliminares se registra un aumento de 779 millones de ddlares, representando un crecimiento de
2.4%. Las cifras de IED se actualizan cada trimestre con informacién mas completa sobre periodos

anteriores.
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Fuente: elaborado por el IMCO con informacién de la Secretaria de Economia.

Cifras actualizadas
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La Inversion Extranjera Directa cayo en 10 sectores econdmicos y crecié en 8

Sector

Servicios profesionales,
cientificos y técnicos

Servicios de esparcimiento
y culturales

Mineria

Servicios financieros y de
seguros

Construccion
Comercio al por mayor

Industrias manufactureras

Porcentaje del
total de IED

1.1%

0.1%

9.0%

22.2%

2.3%

1.8%

53.8%

Variacién anual
(acumulado hasta el
3T2023)

513.7%

84.0%

71.0%

56.3%

38.0%

32.3%

24.2%

Sector

Alojamiento temporal,
alimentos y bebidas

Servicios inmobiliarios y de
alquiler

Agricultura y ganaderia

Servicios educativos

Transporte, correos y
almacenamiento
Servicios de apoyo a los
negocios

Servicios de salud

Porcentaje del
total de IED

6.7%

0.6%

0.5%

0.1%

4.1%

0.2%

0.0%

Variacién anual
(acumulado hasta el
3T2023)

10.0%

-8.1%

-21.0%

-36.5%

-58.9%

-75.9%

-100.0%

Nota: los sectores ausentes en la tabla se omiten debido a la confidencialidad de los datos. La tasa anual compara el nivel de IED acumulada por sector en 3T2022 y

3T2023 con cifras preliminares.

Fuente: elaborado por IMCO con informacion de la Secretaria de Economia.
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Xl. Inversion Extranjera Directa

En el tercer trimestre de 2023, las cuentas entre compainias fueron la fuente
principal de inversion extranjera directa en México

La inversion extranjera directa en el tercer trimestre de 2023 present6 un flujo negativo, lo que

indica que la inversion que ingresé del extranjero al pais fue menor a la que llevo el pais al
extranjero. Dentro de la inversidn que se registré en el pais (mil 859 millones de dolares), el
43% fue por cuentas entre compariias.

Por su parte, la Inversion Directa Mexicana en el extranjero ascendio a $3 mil 677 millones de
ddlares en el mismo periodo. Para este caso, la reinversion de utilidades se destacé como el

componente mas significativo, representando el 47% de la inversion total en el exterior. Esta cifra

se vuelve negativa al descontarla del flujo de IED que entré al pais.

Flujos de Inversion Directa por sentido direccional,
millones de délares

Inversion directa

En México

$24,366 $5,320

-$1,818

Nuevas inversiones

Reinversiones

Cuentas entre

compaiias

En el exterior

$787

Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del Banco de México.

Nuevas inversiones

Reinversiones

Cuentas entre

compaiias

-$592

-$1,740

-$1,345
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XIll. Tipo de cambio

2023

lio

El tipo de cambio MXN/USD alcanzé su nivel méas bajo en mas de 7 afios el 28 de julio de 2023,
cuando registré un nivel de $16.69 pesos por dolar. Al cierre de diciembre, el nivel fue de $16.92

as bajo en 7 afios en ju

Im

-

O SU nive

El tipo de cambio alcanz

pesos por dolar.

de 2020, cuando registro

orico en marzo

s

hist

7

6 un maximo

Previamente, el tipo de cambio alcanz

$25.12 pesos por dolar.

Tipo de cambio MXN/UDS

$27

$25.12
(24-mar-20)

x”

!

$25

$16.92
(29-dic-23)

$23

WMW‘“ [

[

$21

%

$
17

$

$16.69
(28-jul-23)

$15

$13

€c0c/LL/0L
€202/60/5¢
€202/80/60
£€202/90/€¢
£2¢0¢/30/60
£€20¢/€0/ L1
€¢0¢/10/0e
ccoe/et/ vl
2c0¢/0k/Se
¢c0¢/60/ L0
2c0¢e/L0/ce
2c0¢/90/ L0
2c0e/vo/ ke
2¢0¢/€0/20
ccoe/Lo/el
Le0c/hL/62
Le0c/OL/ L1
Le0¢/80/v¢
+20¢/L0/80
0 e/s0/ve
Le0¢/v0/ L0
Le0¢/e0/91
0c0¢/ch/6e
0coc/LL/0L
020¢/60/€C
020¢/80/90
020¢/90/ce
0202/50/90
0c0¢c/e0/ L1
020¢/10/8¢
6L0¢/cl/60
6L0¢/0k/cc
610¢/60/10
610¢/L0/61
610¢/90/%0

6L0¢/v0/S1 -

6L02/c0/92
6102/10/60
8L0¢/LL/0C
810¢/0}/20
810¢/80/91
810¢/L0/20
810¢/50/91
810¢/e0/ e
8L0¢/c0/ L0
Lloc/el/el
£10¢/0}/0g
£10¢/60/€L
£10¢/.0/8¢
£10¢/90/€L
£10¢/¥0/9¢
£10¢/€0/ L0
£10¢/10/8L
9loe/eL/ 10
910¢/0L/€L
910¢2/80/9¢
910¢/L0/ck
910¢/50/9¢
9l0e/vo/ LL
910¢/20/6k
910¢/10/%0

Fuente: elaborado por el IMCO con informacion del Banco de México.
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