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En este reporte, el Instituto Mexicano para la Competitividad (IMCO) examina el comportamiento de mas de 50
indicadores de ingresos, gasto y deuda del sector publico federal para el periodo que comprende del 1 de enero
al 31 de diciembre de los ultimos 19 anos (2006-2024) con base en informacién oficial proveniente de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP): los informes sobre la situacién econémica, las finanzas publicas y

la deuda publica.

Este analisis se divide en siete secciones:

l. Ingresos

Il. Gasto

lll. Gasto federalizado

IV. Balance fiscal

V. Deuda

VI. Otros indicadores

VIIl. Marco macroeconémico

*Salvo que se sefale explicitamente, todas las variaciones se expresan en términos reales.
**| os datos correspondientes al cuarto trimestre de 2024 son de caracter preliminar. La fecha de consulta de las Estadisticas Oportunas

de Finanzas Publicas de la SHCP corresponde al 30/01/2025.
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Panorama general de las finanzas publicas

Al 31 de diciembre de 2024

l. Ingresos

® En 2024, el sector publico federal obtuvo ingresos presupuestarios por 7.49 billones de pesos. Este monto,
que esta 2.2% por encima del estimado en la Ley de Ingresos de la Federacion, es 1.7% (454.4 mil millones de
pesos) mayor, en términos reales, al observado en 2023 (7.04 billones de pesos).

® La recaudacion de impuestos tuvo su segundo mayor crecimiento anual en los ultimos ocho afnos. Aumenté
4.7% en términos reales, al pasar de 4.52 billones de pesos en 2023 a 4.95 billones en 2024. Este incremento
obedece, principalmente, al aumento del IEPS a combustibles automotrices (67.5%), impuestos a la importacion
(30.7%) e impuesto sobre la renta (2.2%).

® Los ingresos petroleros del Gobierno Federal (no incluyen los ingresos propios de Pemex) se redujeron
practicamente a la mitad en comparacién con los obtenidos en 2023. Tuvieron una caida de (-)43.1% en
términos reales al pasar de 342.4 a 203.9 mil millones de pesos. Esta reduccién se explica por una menor tasa del
Derecho por la Utilidad Compartida (DUC) y otros estimulos fiscales a la petrolera.

® El Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios (FEIP) acumulé un saldo de 97.2 mil millones
de pesos (mmdp) al 31 de diciembre de 2024: monto 130.2% mayor, en términos reales, al observado al cierre
de 2023 (40.5 mmdp).

Il. Gasto

® En 2024, el sector publico reporté un gasto neto pagado (no incluye adeudos de ejercicios fiscales
anteriores) de 9.16 billones de pesos: monto 7.7% (1.04 billones de pesos) mayor, en términos reales, al
reportado en 2023 (8.12 billones de pesos). Este nivel de gasto fue 1.5% mayor al programado originalmente en
el Presupuesto de Egresos de la Federacion (9.02 billones de pesos).

® E| gasto en infraestructura tuvo un incremento real de 11.4%: pasé de 887.1 mil millones de pesos (mmdp) en
2023 a 1.03 billones de pesos en 2024. Este crecimiento se concentré en sectores distintos al de
hidrocarburos, pues su gasto en inversion fisica aument6 18.8% (de 571.5 a 710.8 mmdp).

® Durante 2024, el gasto de los ramos autonomos (164.9 mil millones de pesos _-mmdp-) representé el 1.8%
del gasto neto pagado. Este nivel de gasto fue (-)3.0% menor al programado para 2024 (169.9 mmdp). Destaca el
Inegi, que ejercié 12.4 mmdp: 1.8 mmdp menos que el monto aprobado originalmente en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion para ese afo (14.2 mmdp).

lll. Balance fiscal y deuda

® Al igual que en los ultimos 16 anos (2008-2023), el balance presupuestario en 2024 fue deficitario. El déficit
de 1.66 billones de pesos registrado es 46.7% mayor, en términos reales, al observado en 2023, cuando fue de
1.08 billones. Ademas, es equivalente al 4.9% del PIB, el nivel mas alto registrado desde —al menos— 1990.

® Al 31 de diciembre de 2024, el saldo de la deuda bruta del sector publico federal (incluye al Gobierno Federal,
Pemex, CFE y la banca de desarrollo), fue de 18.12 billones de pesos. Este saldo es 3.03 billones de pesos o
15.2% mayor, en términos reales, al observado al cierre de 2023, cuando fue de 15.09 billones. Se trata del
mayor incremento real para un periodo similar en los ultimos 15 ainos (2010-2024).

® En noviembre de 2024, Moody's y HR Ratings modificaron su perspectiva de la calificacion crediticia
soberana de estable a negativa, lo que indica el riesgo de un eventual ajuste a la baja de sus calificaciones. Fitch
Ratings y Standard and Poor's mantienen una perspectiva estable.
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l. Ingresos
Principales hallazgos

En 2024, los ingresos presupuestarios del sector publico federal aumentaron 1.7%, en términos reales, en
comparacién con los observados en 2023. Este crecimiento fue impulsado por el aumento en la recaudacion de
ingresos tributarios —especialmente IEPS a combustibles automotrices, impuestos a la importacion e impuesto sobre la
renta (ISR)—, el cual compensé la caida observada ese aio de los ingresos petroleros.

® En 2024, el sector publico federal obtuvo ingresos presupuestarios por 7.49 billones de pesos. Este monto,
que esta 2.2% por encima del estimado en la Ley de Ingresos de la Federacion, es 1.7% (454.4 mil millones de
pesos) mayor, en términos reales, al observado en 2023 (7.04 billones de pesos).

® La recaudacion de impuestos tuvo su segundo mayor crecimiento anual en los ultimos ocho afnos. Aumenté
4.7% en términos reales, al pasar de 4.52 billones de pesos en 2023 a 4.95 billones en 2024. Este incremento
obedece, principalmente, al aumento del IEPS a combustibles automotrices (67.5%), impuestos a la importacion
(30.7%) e ISR (2.2%).

® Los ingresos tributarios fueron la principal fuente de recursos del sector publico, al representar dos
terceras partes (66.1%) de sus ingresos en 2024. Les siguen los ingresos de organismos y empresas —IMSS,
ISSSTE y CFE- (16.1%); luego, los ingresos petroleros tanto de Pemex como del Gobierno Federal (12.8%); vy, por
ultimo, los ingresos no tributarios (5.0%).

® Los ingresos petroleros del Gobierno Federal (no incluyen los ingresos propios de Pemex) se redujeron
practicamente a la mitad en comparacién con los obtenidos en 2023. Tuvieron una caida de (-)43.1% en
términos reales al pasar de 342.4 a 203.9 mil millones de pesos. Esta reduccién se explica por una menor tasa del
Derecho por la Utilidad Compartida (DUC) y otros estimulos fiscales a la petrolera.

A continuacion se presentan los valores de los principales indicadores de ingresos del sector publico al 31 de
diciembre de 2024, sus variaciones nominales con respecto al mismo periodo de 2023 y tendencias desde 2006:
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*Unidades de medicion: miles de millones de pesos corrientes (mmdp).
**Los ingresos totales no incluyen ingresos derivados de financiamientos.
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Gasto

Principales hallazgos

En 2024, el gasto del sector publico federal registré6 su mayor expansién en los ultimos 16 afos al crecer 7.7%: la
mayor tasa de crecimiento anual real desde 2008 (10.1%). Este mayor nivel de gasto, que se explica por un aumento de
los ingresos tributarios y la deuda publica, se destind —principalmente— a tres rubros: 1) gasto corriente (sin
subsidios ni transferencias), 2) subsidios y transferencias gubernamentales, y 3) inversién fisica.

® En 2024, el sector publico reporté un gasto neto pagado (no incluye adeudos de ejercicios fiscales

anteriores) de 9.16 billones de pesos: monto 7.7% (1.04 billones de pesos) mayor, en términos reales, al
reportado en 2023 (8.12 billones de pesos). Este nivel de gasto fue 1.5% mayor al programado originalmente en
el Presupuesto de Egresos de la Federacion (9.02 billones de pesos).

El gasto corriente (sin subsidios ni transferencias) —que incluye servicios personales, materiales y
suministros, y servicios generales— crecid 7.2% real entre 2023 y 2024, al pasar de 3.59 a 4.03 billones de
pesos. Por otro lado, los subsidios y transferencias del Gobierno se incrementaron 11.8%: pasaron de 1.16 a
1.36 billones.

El gasto en infraestructura tuvo un incremento real de 11.4%: paso6 de 887.1 mil millones de pesos (mmdp) en
2023 a 1.03 billones de pesos en 2024. Este crecimiento se concentré en sectores distintos al de
hidrocarburos, pues su gasto en inversion fisica aument6 18.8% (de 571.5 a 710.8 mmdp).

Pemex reporté un gasto (excluye el costo financiero) de 600.8 mil millones de pesos (mmdp) en 2024: un
(-)0.5% menos, en términos reales, que el observado en 2023 (576.6 mmdp). Por su parte, la CFE ejercio 525.2
mmdp, un monto 4.3% mayor al reportado entre enero y diciembre de 2023 (480.9 mmdp).

A continuacion se presentan los valores de los principales indicadores de gasto del sector publico al 31 de
diciembre de 2024, sus variaciones nominales con respecto al mismo periodo de 2023 y tendencias desde 2006:
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*Las series correspondientes al gasto en desarrollo social y desarrollo econémico inician en 2007.

**El gasto en pensiones no incluye los programas "Pension para el Bienestar de las Personas Adultas Mayores" ni "Pension para el Bienestar de las Personas con Discapacidad
Permanente" u otros programas de pensiones no contributivas.

***Unidades de medicion: miles de millones de pesos corrientes (mmdp).
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IV-V. Balance y deuda

Principales hallazgos

Aunque los ingresos que obtuvo el sector publico en 2024 fueron 1.7% superiores —en términos reales— a los observados
en 2023, sus gastos se incrementaron aun mas, al crecer 7.7%. Este crecimiento desproporcionado del gasto se
reflejé6 en un deterioro de los tres principales indicadores de la postura fiscal del sector publico federal: 1) los
Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2) el balance presupuestario o tradicional, y 3) el balance
primario. También se tradujo en un crecimiento de distintas métricas de deuda, como la deuda bruta del sector publico
federal y el Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP).

® Los Requerimientos Financieros del Sector Publico —la medida mas amplia del déficit del sector publico—
ascendieron a 1.94 billones de pesos en 2024: monto 35.3% mayor, en términos reales, al reportado en 2023
(1.37 billones de pesos). Esta métrica fue equivalente al 5.7% del PIB.

® Al igual que en los ultimos 16 afos (2008-2023), el balance presupuestario en 2024 fue deficitario. El déficit
de 1.66 billones de pesos registrado es 46.7% mayor, en términos reales, al observado en 2023, cuando fue de
1.08 billones. Ademas, es equivalente al 4.9% del PIB, el nivel mas alto registrado desde —al menos— 1990.

® El Gobierno Federal, Pemex y la CFE pagaron en conjunto 1.15 billones de pesos por concepto de
intereses, comisiones y otros gastos relacionados con sus obligaciones financieras: cifra 5.1% mayor, en
términos reales, a la observada en 2023 (1.05 billones de pesos) y 27.7% superior a la registrada en 2022 (815.2
mil millones de pesos).

® Al 31 de diciembre de 2024, el saldo de la deuda bruta del sector publico federal (incluye al Gobierno Federal,
Pemex, CFE y la banca de desarrollo), fue de 18.12 billones de pesos. Este saldo es 3.03 billones de pesos o
15.2% mayor, en términos reales, al observado al cierre de 2023, cuando fue de 15.09 billones. Se trata del
mayor incremento real para un periodo similar en los ultimos 15 afnos (2010-2024).

A continuacion se presentan los valores de los principales indicadores de deuda del sector publico al 31 de
diciembre de 2024, sus variaciones nominales con respecto al mismo periodo de 2023 y tendencias desde 2006:
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*SHRFSP = Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico.
**Unidades de medicion: balance presupuestario, balance primario y costo financiero (miles de millones de pesos corrientes); deuda bruta total, deuda bruta —Gobierno
Federal-, deuda bruta —Pemex + CFE—, SHRFSP (billones de pesos corrientes); y SHRFSP (% PIB) —la variacion se expresa en puntos porcentuales—.
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VIl. Marco macroeconomico
Principales hallazgos

La politica de ingresos, gasto y deuda del sector publico federal depende de la dinamica de diversas variables
que afectan los ingresos y/o gastos del Gobierno, como el PIB, el tipo de cambio, la tasa de interés, el precio del
petréleo y su plataforma de produccion. Por eso, es fundamental que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) realice estimaciones precisas de estas variables, ya que desviaciones importantes pueden generar

desequilibrios en los ingresos y gastos del sector publico, afectando su planeacion y su capacidad para cumplir
con sus metas.

® De acuerdo con datos del Banco de México (Banxico), el tipo de cambio promedio durante 2024 fue de 18.3 pesos

por délar (MXN/USD): tipo de cambio 7.0% mayor al estimado por la SHCP en los CGPE 2024 (17.1
MXN/USD).

® Segun el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi), el PIB nominal anualizado de los primeros nueve
meses de 2024 fue de 33.45 billones de pesos: monto (-)2.7% menor al valor estimado de la produccion a nivel
nacional para todo 2024 por la Secretaria de Hacienda en los CGPE 2024 (34.37 billones de pesos).

® E| precio promedio de la mezcla mexicana de petréleo crudo de exportacion (MME) en 2024 fue de 70.6 ddlares

por barril (USD/b): precio 24.5% (13.9 USD/b) superior al esperado por la SHCP en los CGPE 2024 (56.7
USD/b).

VII.1 Avance de los principales indicadores macroeconémicos con respecto a los estimados en los CGPE 2024
*Ver nota al pie

Observado Estimado
3.8%
171
. 34.37 . . ..
PIB nominal ~ Tipo de cambio Inflacion
(o)
33.45 18.3 4.2%
0 billones de pesos 40 0 pesos por dolar 21 0% tasa anual (dic-dic) 6%

*PIB anualizado de los primeros nueve meses de 2024

9.5%

Tasa de interés Precio petroleo Produccién petréleo

9.7% 70.6 1.844

o Cetes 28 dias o ddlares por barril millones de barriles diarios
0% 12% 0 80 0 2

e 1983

*De acuerdo con la Estimacién Oportuna del Producto Interno Bruto Trimestral del Inegi, en 2024 el PIB tuvo un crecimiento real anual de 1.3%.

**Unidades de medicion: PIB nominal (billones de pesos corrientes), tipo de cambio nominal promedio (pesos por délar), inflacion (tasa anual —diciembre a diciembre-), tasa de
interés —Cetes 28 dias— (nominal fin del periodo), precio promedio del petréleo (ddlares por barril) y produccién promedio de petréleo (millones de barriles diarios).

Notas: La produccion de petréleo corresponde a Pemex, sus socios y privados (incluye condensados).

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion del Banxico. Sistema de Informacion Econémica; CNH. Sistema de Informacién de Hidrocarburos; Inegi. INPC; Inegi. Producto
interno bruto trimestral; SHCP. Criterios Generales de Politica Econédmica 2024; SHCP. Informes al Congreso (4T-2024).
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