INSTITUTO MEXICANO PARA
LA COMPETITIVIDAD, A.C.

CFE EN LA MIRA

Analisis de resultados al cuarto trimestre de 2024

Fecha: 28-02-2025

Como parte del proyecto #EnLaMira, el Instituto Mexicano para la Competitividad (IMCO) analiza trimestre a trimestre
desde mediados de 2022 la situacién financiera de la Comision Federal de Electricidad (CFE), empresa productiva del
Estado mexicano, con el propésito de identificar sus principales avances y retrocesos.

En esta edicion del reporte, el IMCO examina mas de 25 indicadores financieros de la CFE para el periodo que
comprende del 1 de enero al 31 de diciembre de los ultimos seis afios (2018-2024) con base en informacién oficial

proveniente de la propia empresa: sus estados financieros consolidados.

Este analisis se divide en tres secciones:

l. Estado de resultados
Il. Balance general
lll. Otros indicadores financieros
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Panorama general
Al 31 de diciembre de 2024 - Resultados no dictaminados

|. Estado de resultados

® Entre enero y diciembre de 2024 la CFE tuvo una pérdida neta de (-)124.4 mil millones de pesos (mmdp).
Esto representa una retroceso de 220.6 mmdp al compararse con el mismo periodo de 2023 y se debe,
principalmente, al incremento en los gastos financieros de la empresa.

® Al cierre de 2024 los ingresos de la CFE aumentaron comparado con el aio anterior. Al cierre del periodo la
empresa tuvo ingresos por 662.4 mmdp: cifra 2.7% mayor a los 644.4 mmdp obtenidos en mismo periodo de 2023.

® La venta de energia eléctrica es la principal fuente de ingresos de la CFE al representar el 76.9% de sus
ingresos totales. Las transferencias del Gobierno federal para compensar las pérdidas de la empresa por el
subsidio a las tarifas eléctricas (12.3%), y otros ingresos y ganancias (6.3%) fueron la segunda y tercera fuente de
recursos de la empresa, respectivamente.

Il. Balance general

® E| patrimonio neto de la CFE al cierre de 2024 se redujo (-)13.9% comparado con 2023 al pasar de 759 mmdp
a 660 mmdp. Los pasivos de la CFE registraron su mayor nivel durante este periodo con 2.1 billones de pesos,
cifra 33.8% mayor que la registrada en el mismo periodo de 2023. Por su parte, los activos de la empresa
aumentaron 18.5% al cierre de 2024 al compararse con 2023.

® Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de la deuda de la CFE con proveedores registré su segundo mayor nivel
para un periodo similar en los ultimos seis anos (2018-2024). Al cierre del cuarto trimestre de 2024, el saldo de
las obligaciones que la empresa debe pagar a proveedores y contratistas en el plazo de menos de un afo fue de
69.3 mmdp. Este monto es 6.2% (4.1 mmdp) mayor al registrado al 31 de diciembre de 2023 (65.2 mmdp).

® Al 31 de diciembre de 2024 el pasivo laboral de la CFE ascendié a 442.2 mmdp, por lo que a esa fecha de
corte representd 21.1% de sus pasivos totales (2.1 billones de pesos). Este monto es 4.2% (17.8 mmdp) mayor
al registrado al 31 de diciembre de 23 (424.4 mmdp).

lll. Otros indicadores financieros

® Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de la deuda de la empresa productiva del Estado fue de 490.5 mmdp -
24.2 mil millones de délares—. Este saldo equivale al 1.5% del Producto Interno Bruto (PIB) estimado para 2024
en los Criterios Generales de Politica Econdmica 2025 (33.93 billones de pesos).

® Al 31 de diciembre de 2024 las tres agencias calificadoras mantuvieron la calificacion crediticia de la CFE
en grado de inversién: Moody's (Baa2), Standard and Poor's (BBB) y Fitch Ratings (BBB-). Las calificaciones de
las tres agencias tienen una perspectiva estable.
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|l. Estado de resultados
Hallazgos

Al cierre de 2024 la CFE registré una pérdida neta, a pesar de reportar numeros negros en la utilidad de operacion
(137.9 mmdp). Este resultado obedece principalmente al aumento del gasto financiero de la empresa, el cual pasoé de 5.6
mmdp a 253.7 mmdp, provocado sobre todo por la depreciacion del peso frente al ddlar,

® Entre enero y diciembre de 2024 la CFE tuvo una pérdida neta de (-)124.4 mmdp. Esto representa una
retroceso de 220.6 mmdp al compararse con el mismo periodo de 2023 y se debe, principalmente, al incremento en
los gastos financieros de la empresa.

® Al cierre de 2024 los ingresos de la CFE aumentaron comparado con el aino anterior. Al cierre del periodo la
empresa tuvo ingresos por 662.4 mmdp: cifra 2.7% mayor a los 644.4 mmdp obtenidos en mismo periodo de 2023.

® |La venta de energia eléctrica es la principal fuente de ingresos de la CFE al representar el 76.9% de sus
ingresos totales. Las transferencias del Gobierno federal para compensar las pérdidas de la empresa por el
subsidio a las tarifas eléctricas (12.3%), y otros ingresos y ganancias (6.3%) fueron la segunda y tercera fuente de
recursos de la empresa, respectivamente.

A continuacién se presentan de forma resumida las tendencias (2018-2024), valores al 31 de diciembre de 2024* y
cambios con respecto al mismo periodo de 2023 de los indicadores del estado de resultados de la CFE:

Utilidad neta Utilidad de operacién Utilidad bruta Ingresos totales
-124 .4 137.9 176.2 662.4
§ -229% t 9% t 17% ¢ 3.5%
r;—O ______ /
_____ Lvalo- 0
Venta de energia Ingresos por subsidio Costo de ventas Gastos financieros netos
|
509.4 81.6 486.2 253.7 |
¢ 4.1% 2 6.5% § -0.6% t 4,449.5%
/ ~ —~ —
—— " \—//\\_

*Unidades de medicion: utilidad neta, utilidad de operacion, utilidad bruta, ingresos totales, venta de energia, ingresos por subsidio, costo de ventas y gastos financieros netos
(miles de millones de pesos corrientes).
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|. Estado de resultados

.1 Estado de resultados consolidado
1 de enero al 31 de diciembre de 2024
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

662.4 -486.2
-38.3
. -253.7
]
124.4
I
Ingresos totales Costo de ventas Gastos generales Gastos financieros netos  Impuestos a la utilidad Pérdida neta

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la CFE. Reporte trimestral (4T-2024).

.2 Estado de resultados consolidado por ano
1 de enero al 31 de diciembre de cada afio (2018-2024)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

ID Concepto 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
1 Ingresos totales 547.3 560.0 502.9 566.7 620.8 639.8 662.4
2 Costo de ventas 494.8 464.8 469.4 537.8 570.1 489.2 486.2
3 Utilidad bruta (1 - 2) 52.5 95.2 Bols 28.9 50.8 150.7 176.2
4 Gastos generales 7.7 14.6 14.6 64.3 41.7 24 .4 38.3
5) Utilidad de operacion (3 - 4) 44.8 80.7 18.8 -35.5 9.1 126.3 137.9
6 Gastos financieros netos 49.4 28.0 924 75.8 17.7 5.6 253.7
7 Utilidad antes de impuestos (5 - 6) -4.5 52.7 -73.6 -111.3 -8.6 120.7 -115.7
8 Impuestos a la utilidad -66.2 27.0 12.4 -5.0 71 24.5 8.7

Utilidad neta (7 - 8)

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la CFE. Reportes trimestrales 4T (varios afios).

Entre enero y diciembre de 2024 la CFE tuvo una pérdida neta de (-)124.4 mmdp. Esto representa una retroceso de 220.6 mmdp al
compararse con el mismo periodo de 2023 y se debe, principlamente, al incremento en los gastos financieros de la empresa.
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|. Estado de resultados (cont.)

Cambio absoluto vs. Cambio relativo vs.
1.3 Utilidad (pérdlda) neta periodo anterior periodo anterior
1 de enero al 31 de diciembre de cada afio (2018-2024)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp) § -220.6 H -229%

61.6

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nota: Valores mayores a cero reflejan ganancias mientras que valores menores a cero corresponden a pérdidas.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la CFE. Reportes trimestrales 4T (varios afios).

La CFE reporté una pérdida neta al cierre de 2024. Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2024 la empresa del Estado registro
pérdidas por (-)124.4 mmdp, monto (-)229% mayor (220.6 mmdp) al observado durante el mismo periodo de 2023 (96.2 mmdp).

1.4 Ingresos totales
1 de enero al 31 de diciembre de cada afio (2018-2024)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

ID Concepto 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
1 Venta de energia 375.7 412.4 370.2 388.6 442.5 490.1 509.4
2 Venta de combustibles a terceros 59.6 38.3 21.5 57.8 37.8 18.4 16.1
3 Transporte de energia 6.2 13.0 15.0 19.3 18.5 17.9 12.3
4 Subsidio 81.4 75.2 70.0 70.3 82.2 76.6 81.6
5 Otros ingresos y ganancias 24.5 21.1 25.5 29.7 39.8 40.7 42.0
6 Exportacion de energia 0.0 0.0 0.7 1.0 0.0 0.6 0.9

Ingresos totales

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la CFE. Reportes trimestrales 4T (varios afios).

Al cierre de 2024 los ingresos de la CFE aumentaron comparado con el afio anterior. Al cierre del periodo la empresa tuvo ingresos
por 662.4 mmdp: cifra 2.7% mayor a los 644.4 mmdp obtenidos en mismo periodo de 2023. La venta de energia eléctrica es la
principal fuente de ingresos de la CFE al representar el 76.9% de sus ingresos totales. Las transferencias del Gobierno federal para
compensar las pérdidas de la empresa por el subsidio a las tarifas eléctricas (12.3%), y otros ingresos y ganancias (6.3%) fueron la
segunda y tercera fuente de recursos de la empresa, respectivamente.
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ll. Balance general
Hallazgos

Al cierre de 2024, la CFE report6é una reduccioén en su patrimonio de (-)13.0% debido, principalmente, al aumento
de 33.8% en sus pasivos totales.

® El patrimonio neto de la CFE al cierre de 2024 se redujo (-)13.9% comparado con 2023 al pasar de 759 mmdp
a 660 mmdp. Los pasivos de la CFE registraron su mayor nivel durante este periodo con 2.1 billones de pesos,
cifra 33.8% mayor que la registrada en el mismo periodo de 2023. Por su parte, los activos de la empresa
aumentaron 18.5% al cierre de 2024 al compararse con 2023.

® Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de la deuda de la CFE con proveedores registré su segundo mayor nivel
para un periodo similar en los ultimos seis anos (2018-2024). Al cierre del cuarto trimestre de 2024, el saldo de
las obligaciones que la empresa debe pagar a proveedores y contratistas en el plazo de menos de un afo fue de
69.3 mmdp. Este monto es 6.2% (4.1 mmdp) mayor al registrado al 31 de diciembre de 2023 (65.2 mmdp).

® Al 31 de diciembre de 2024 el pasivo laboral de la CFE ascendié a 442.2 mil millones de pesos (mmdp), por
lo que a esa fecha de corte representé 21.1% de sus pasivos totales (2.1 billones de pesos). Este monto es
4.2% (17.8 mmdp) mayor al registrado al 31 de diciembre de 23 (424.4 mmdp).

A continuacién se presentan de forma resumida las tendencias (2018-2024), valores al 31 de diciembre de 2024* y
cambios con respecto al mismo periodo de 2023 de los indicadores del balance general de la CFE:

Activos Pasivos Patrimonio neto Deuda a proveedores

2,755.2 2,095.6 659.6 69.3

t 18.5% ¢t 33.8% § -13.0% £ 6.2%

—

Pasivo laboral

442.2

t 4.2%

*Unidades de medicion: activos, pasivos, patrimonio neto, deuda a proveedores y pasivo laboral (miles de millones de pesos corrientes).
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Il. Balance general

1.1 Activos, pasivos y patrimonio neto
Al 31 de diciembre de cada afio (2018-2024)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

—&— Activos —@— Pasivos  —@— Patrimonio neto

2755
2344 2325
2107 2160 2266 M&m

1962 . ——
F 1464 1583 1 %ﬁ/ll\W/

1u
759

687 643 bt 637 660

577

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Nota: El patrimonio neto o capital contable de la CFE es la diferencia de sus activos totales menos sus pasivos totales.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la CFE. Reportes trimestrales 4T (varios afios).

El patrimonio neto de la CFE al cierre de 2024 se redujo (-)13.9% comparado con 2023 al pasar de 759 mmdp a 660 mmdp. Los
pasivos de la CFE registraron su mayor nivel durante este periodo con 2.1 billones de pesos, cifra 33.8% mayor que la registrada en el
mismo periodo de 2023. Por su parte, los activos de la empresa aumentaron 18.5% al cierre de 2024 al compararse con 2023.

1.2 Deuda a proveedores y contratistas Ca‘;‘;ﬁig ) Absolo vs. ng?ggge;ittgﬁo\f-
Al 31 de diciembre de cada afo (2018-2024)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

4.1 2 6.2%

np

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la CFE. Reportes trimestrales 4T (varios afios).

Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de la deuda de la CFE con proveedores registré6 su segundo mayor nivel para un periodo
similar en los ultimos seis anos (2018-2024). Al cierre del cuarto trimestre de 2024, el saldo de las obligaciones que la empresa debe
pagar a proveedores y contratistas en el plazo de menos de un afio fue de 69.3 mmdp. Este monto es 6.2% (4.1 mmdp) mayor al
registrado al 31 de diciembre de 2023 (65.2 mmdp).
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Il. Balance general (cont.)

CFE en la mira | Resultados al cuarto trimestre de 2024

1.3 Pasivo laboral Cambio absoluto vs. Cambio relativo vs.
. L _ eriodo anterior eriodo anterior
Al 31 de diciembre de cada afio (2018-2024) b P

Miles de millones de pesos corrientes (mmdp) . 1 7 8 N 4 2%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nota: El pasivo laboral representa las obligaciones de pago a largo plazo correspondientes al plan de beneficios definidos de los empleados de la CFE.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la CFE. Reportes trimestrales 4T (varios afios).

Al 31 de diciembre de 2024 el pasivo laboral de la CFE ascendio a 442.2 mmdp, por lo que a esa fecha de corte representé 21.1%

de sus pasivos totales (2.1 billones de pesos). Este monto es 4.2% (17.8 mmdp) mayor al registrado al 31 de diciembre de 23 (424.4
mmdp).
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lll. Otros indicadores financieros
Hallazgos

El saldo de la deuda de la CFE al 31 de diciembre de 2024 registré un incremento de 19.1% en comparacion con
la misma fecha de corte de 2023. Este aumento se atribuye tanto a un aumento en la deuda de corto plazo como en
la de largo plazo. Durante el cuarto trimestre de este ano, las agencias calificadoras Fitch Ratings, Moody's y
Standard & Poor's mantuvieron las calificaciones crediticias de la empresa productiva del Estado en grado de
inversion y con una perspectiva estable.

® Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de la deuda de la empresa productiva del Estado fue de 490.5 mmdp -
24.2 mil millones de délares—. Este saldo equivale al 1.5% del Producto Interno Bruto (PIB) estimado para 2024
en los Criterios Generales de Politica Econémica 2025 (33.93 billones de pesos).

® Del saldo total de la deuda de la CFE al 31 de diciembre de 2024, 26.4% corresponde a deuda con vencimientos
menores a un aino (corto plazo) y 73.6% a deuda con vencimientos mayores o iguales a un afo (largo plazo). El
saldo de la deuda de corto plazo de la empresa aumenté 28.4% entre el 31 de diciembre de 2023 y la misma fecha
de corte de 2024: pas6 de 311.2 mmdp a 361.2 mmdp. Por su parte, la deuda de largo plazo de la CFE se incremento
16.1% durante ese mismo periodo al pasarde 311.2 a 361.2 mmdp.

® Al 31 de diciembre de 2024 tres agencias calificadoras mantuvieron la calificacion crediticia de la CFE en
grado de inversiéon: Moody's (Baa2), Standard and Poor's (BBB) y Fitch Ratings (BBB-). Las calificaciones de
las tres agencias tienen una perspectiva estable.

A continuacién se presentan de forma resumida las tendencias (2018-2024), valores al 31 de diciembre de 2024* y
cambios con respecto al mismo periodo de 2023 de otros indicadores financieros de la CFE:

Deuda total Deuda corto plazo Deuda largo plazo Deuda documentada
£ 19.1% ¢ 28.4% ¢ 16.1% £ 20.7%
Deuda Pidiregas Fitch Ratings Moody's Standard & Poor's
98.9 BBB- Baa2 BBB
¢ 0.9% 0 0 0
o -
L Gradomeersion SN SERS L oradoneersion L Gracomeersion

*Unidades de medicién: deuda total, deuda corto plazo, deuda largo plazo, deuda documentada y deuda Pidiregas (miles de millones de pesos corrientes); y calificaciones
crediticias —Fitch Ratings, Moody's y Standard & Poor's— (moneda extranjera en escala internacional). Los cambios de calificaciones se expresan en niveles o notches.

Instituto Mexicano para la Competitividad, A.C. 8 de 11


https://www.google.com/url?q=
https://www.google.com/url?q=

IM@ CFE en la mira | Resultados al cuarto trimestre de 2024

lll. Otros indicadores financieros - Obligaciones financieras

I11.1 Deuda total Cambio absoluto vs. Cambio relativo vs.

Al 31 de diciembre de cada afio (2018-2024) periodo anterior periodo anterior
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)
78.6 t 19.1%

Iy

490.5

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nota: No incluye intereses por pagar.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la CFE. Reportes trimestrales 4T (varios afios); SHCP. Criterios Generales de Politica Econdmica 2024.

Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de la deuda de la empresa productiva del Estado fue de 490.5 mmdp —24.2 mil millones
de dolares—. Este saldo, que equivale al 1.5% del Producto Interno Bruto (PIB) estimado para 2024 en los Criterios Generales de
Politica Econémica 2025 (33.93 billones de pesos), es 19.1% (78.6 mmdp) mayor al reportado al 31 de diciembre de 2023 (411.9 mmdp),
aunque 38.3%% (135.9 mmdp) superior al observado al cierre del cuarto trimestre de 2018 (354.6 mmdp).

1.2 Deuda total por plazo Cambi(c)j relativo vs. Cambig relativo vs.
. e . i
Al 31 de diciembre de cada afio (2018-2024) periodo anterier periodo anteror
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)
¢ 16.1% ¢ 28.4%
I Deuda largoplazo Il Deuda corto plazo

129.3
37.3 95.1
— 1007

356.6 355.4 361.2

39.8
———

314.8

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nota: La deuda de corto plazo tiene
vencimientos menores a un afio, mientras que la deuda de largo plazo tiene vencimientos iguales o mayores a un afo.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la CFE. Reportes trimestrales 4T (varios afos).

Del saldo total de la deuda de la CFE al 31 de diciembre de 2024, 26.4% corresponde a deuda con vencimientos menores a un afo
(corto plazo) y 73.6% a deuda con vencimientos mayores o iguales a un ano (largo plazo). El saldo de la deuda de corto plazo de
la empresa aumenté 28.4% entre el 31 de diciembre de 2023 y la misma fecha de corte de 2024: pas6 de 311.2 mmdp a 361.2 mmdp.
Por su parte, la deuda de largo plazo de la CFE se incrementé 16.1% durante ese mismo periodo al pasar de 311.2 a 361.2 mmdp.
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lll. Otros indicadores financieros - Obligaciones financieras (cont.)

lll.3 Deuda total por tipo
Al 31 de diciembre de cada afio (2018-2024)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

I Deuda documentada [l Deuda Pidiregas [l Inversion fiduciaria

70.9

64
75 06 0 ki e 4’ —
_ A

216

216.8 231.5

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nota: Deuda documentada = deuda contratada directamente por la CFE; deuda Pidiregas = deuda relacionada con proyectos de infraestructura productiva de largo plazo;
Inversién fiduciaria = deuda contratada para la inversion en fideicomisos empleados para el financiamiento de proyectos de generacién de energia eléctrica.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la CFE. Reportes trimestrales 4T (varios afios).

Del saldo total de la deuda de la CFE al 31 de diciembre de 2024, 65.4% corresponde a deuda documentada, 20.2% a deuda
Pidiregas y 14.5% a inversiones fiduciarias. El saldo de la deuda documentada aumenté 20.7% entre el 31 de diciembre de 2023 y la
misma fecha de corte de 2024: paso6 de 265.7 mmdp a 320.7 mmdp. La deuda Pidiregas aumenté 1.0% durante ese mismo periodo al
pasar de 98 mmdp a 98.9 mmdp. Por su parte, el saldo de la deuda contratada para el financiamiento de inversiones fiduciarias se
incrementoé 47.1%: pasé de 48.2 mmdp a 70.9 mmdp.

Cambio absoluto vs. Cambio relativo vs.
1.4 Intereses devengados periodo anterior periodo anterior
1 de enero al 31 de diciembre de cada afio (2018-2024)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp) 1 1 O -350%

Iy
€an

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nota: Intereses devengados a cargo de la CFE.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la CFE. Reportes trimestrales 4T (varios afios).

Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2024 la CFE pagd 52.4 mmdp por concepto de intereses de su deuda: un promedio de
4.3 mmdp al mes o 143.2 millones de pesos al dia. Este monto es 35.0% (equivalente a 11.0 mmdp) mayor al reportado durante el
mismo periodo de 2023 (equivalente a 41.4 mmdp), por lo que representa la mayor cantidad de recursos destinada a este concepto para
un periodo enero-diciembre en los ultimos seis afios (2018-2024).
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lll. Otros indicadores financieros - Calificaciones crediticias

lll.5 Fitch Ratings
1 de enero de 2011 al 31 de diciembre de 2024
Moneda extranjera (escala internacional): 1 ("B-") / 16 ("AAA")

Calificacion al
31/12/2024

BBB
L BBB- BBB-
Grado de inversion/Grado especulativo

Perspectiva al
31/12/2024

Estable

1
Jan 1,2011 Dec 21,2012 Dec 11,2014 Nov 30,2016 Nov 20,2018 Nov 9,2020 Oct 30,2022

Durante el 4T de 2024 Fitch Ratings mantuvo la calificacion crediticia de la CFE en BBB- con perspectiva estable. La ultima
revision de su calificacion fue el 17 de abril de 2020, cuando pasé de BBB (perspectiva estable) a BBB- (perspectiva estable).

1.6 Moody's Investors Service
1 de enero de 2011 al 31 de diciembre de 2024
Moneda extranjera (escala internacional): 1 ("B3") / 16 ("Aaa")

Baa1 Callificacion al
aa 31/12/2024

|__Baa2 Baa2

Grado de inversion/Grado especulativo

Perspectiva al
31/12/2024

Estable

1
Jan 1,2011 Dec 21,2012 Dec 11,2014 Nov 30,2016 Nov 20,2018 Nov 9,2020 Oct 30,2022

Durante el 4T de 2024 Moody's mantuvo la calificacion crediticia de la CFE en Baa2 con perspectiva estable. La Ultima revision de
su calificacion fue el 12 de julio de 2022, cuando pas6 de Baa1 (perspectiva negativa) a Baa2 (perspectiva estable).

lll.7 Standard and Poor's Global Ratings
1 de enero de 2011 al 31 de diciembre de 2024
Moneda extranjera (escala internacional): 1 ("B-") / 16 ("AAA")

Calificacion al
31/12/2024

BBB | BEB BBB
Grado de inversion/Grado especulativo

Perspectiva al
31/12/2024

Estable

1
Jan 1,2011 Dec 21,2012 Dec 11,2014 Nov 30,2016 Nov 20,2018 Nov 9,2020 Oct 30,2022

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de Standard and Poor's Global Ratings.

Durante el 4T de 2024 Standard & Poor's mantuvo la calificaciéon crediticia de la CFE en BBB con perspectiva estable. La ultima
revision de su perspectiva fue el 6 de julio de 2022, cuando paso de negativa a estable.
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