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En este reporte, el Instituto Mexicano para la Competitividad (IMCO) examina el comportamiento de mas de 50
indicadores de ingresos, gasto y deuda del sector publico federal para el periodo que comprende del 1 de enero
al 30 de junio de los ultimos 20 afios (2006-2025) con base en informacion oficial proveniente de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP): los informes sobre la situacion econdémica, las finanzas publicas y la deuda
publica.

Este analisis se divide en siete secciones:

I. Ingresos

Il. Gasto

lll. Gasto federalizado

IV. Balance fiscal

V. Deuda

VI. Otros indicadores

VII. Marco macroeconémico

*Salvo que se sefale explicitamente, todas las variaciones se expresan en términos reales.
**|_os datos correspondientes al segundo trimestre de 2025 son de caracter preliminar. La fecha de consulta de las Estadisticas Oportunas

de Finanzas Publicas de la SHCP corresponde al 30/07/2025.
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Panorama general de las finanzas publicas
Al 30 de junio de 2025

l. Ingresos

® [ os ingresos presupuestarios del sector publico ascendieron a 4.10 billones de pesos en los primeros seis
meses de 2025: monto 3.4% mayor, en términos reales, al observado en el mismo periodo de 2024 (3.82 billones
de pesos). A pesar de este incremento, el monto obtenido es 94.7 mil millones de pesos menor al programado (4.20
billones).

® Los ingresos tributarios recaudados durante los primeros seis meses de 2025 alcanzaron un total de 2.84
billones de pesos. Esta cantidad —que representa 69.1% de los ingresos totales del sector publico federal- es
8.0% (310.6 mil millones de pesos) mayor, en términos reales, a la observada en el mismo periodo de 2024, cuando
el Gobierno mexicano obtuvo 1.25 billones de pesos por concepto de impuestos.

® [ os gravamenes cuyo crecimiento impulsé la recaudacion tributaria durante este periodo fueron el
impuesto sobre la renta (ISR) y el impuesto al valor agregado (IVA). El ISR tuvo un crecimiento real de 7.9%, al
pasar de 1.43 billones a 1.61 mil millones de pesos (mmdp). El IVA, por su parte, aumento 9.7%: paso de 670.9 a
764.9 mmdp.

ll. Gasto

® En los primeros seis meses de 2025, el sector publico reportdé un gasto neto pagado (no incluye adeudos de
ejercicios fiscales anteriores) de 4.570 billones de pesos: monto 3.8% menor, en términos reales, al reportado
en el mismo lapso de 2024 (4.567 billones de pesos).

® Si se excluye la inversion en el sector hidrocarburos a cargo de Pemex, el gasto en infraestructura o
inversion fisica tuvo una caida de (-)34.5% en términos reales: paso de 376.4 mil millones de pesos (mmdp) en
el los primeros seis meses de 2024 a 256.2 mmdp en el mismo periodo de 2025.

® | as aportaciones, subsidios y convenios disminuyeron, en términos reales, con respecto a los montos
observados entre enero y junio de 2024. Las aportaciones cayeron (-)2.9%, los subsidios (-)15.1% y los convenios
(-)8.7%. Las participaciones crecieron 3.5% durante este periodo.

lll. Balance fiscal y deuda

® Aunque en los primeros seis meses de 2025 se registré un superavit primario de 235.0 mil millones de
pesos (mmdp), el cual contrasta con el déficit de 136.2 mmdp observado en el mismo lapso del afio anterior, al
igual que en los ultimos siete afios (2018-2024), en 2025 el gasto del sector publico federal fue superior a sus
ingresos, por lo que incurrié en un déficit presupuestario de 465.5 mmdp.

® Al 30 de junio de 2025, el saldo de la deuda bruta del sector publico federal (incluye al Gobierno Federal, Pemex,
CFE y la banca de desarrollo) ascendié a 18.85 billones de pesos. Este saldo es 730 mil millones de pesos -
mmdp- o 3.0% mayor, en términos reales, al observado al cierre de 2024, cuando fue de 18.12 billones.
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Al cierre del segundo trimestre de 2025, los ingresos presupuestarios del sector publico federal crecieron 3.4% en
términos reales frente al mismo periodo del afio anterior. Este incremento fue impulsado por una mayor recaudacion
de impuestos —principalmente impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto al valor agregado (IVA)-, que compenso la
disminucion de los ingresos petroleros.

® [ os ingresos presupuestarios del sector publico ascendieron a 4.10 billones de pesos en los primeros seis
meses de 2025: monto 3.4% mayor, en términos reales, al observado en el mismo periodo de 2024 (3.82 billones
de pesos). A pesar de este incremento, el monto obtenido es 94.7 mil millones de pesos menor al programado (4.20

billones).

Los ingresos tributarios recaudados durante los primeros seis meses de 2025 alcanzaron un total de 2.84
billones de pesos. Esta cantidad —que representa 69.1% de los ingresos totales del sector publico federal- es
8.0% (310.6 mil millones de pesos) mayor, en términos reales, a la observada en el mismo periodo de 2024, cuando
el Gobierno mexicano obtuvo 2.53 billones de pesos por concepto de impuestos.

Los gravamenes cuyo crecimiento impulsé la recaudacion tributaria durante este periodo fueron el
impuesto sobre la renta (ISR) y el impuesto al valor agregado (IVA). El ISR tuvo un crecimiento real de 7.9%, al
pasar de 1.43 billones a 1.61 mil millones de pesos (mmdp). El IVA, por su parte, aument6 9.7%: paso de 670.9 a

764.9 mmdp.

A continuacién se presentan los valores de los principales indicadores de ingresos del sector publico al 30 de
junio de 2025, sus variaciones nominales con respecto al mismo periodo de 2024 y tendencias desde 2006:

Ingresos totales Tributarios ISR IVA
4104,8 mmdp 2838,4 mmdp 1610,6 mmdp 764,9 mmdp
¢ 7.5% . ¢ 12.3% o ¢ 12.2% . ¢ 14.0%
4 mil
2 mil 1 mil 500
2 mil
1 mil 250
02006 2010 2014 2018 2022 O2006 2010 2014 2018 2022 O2006 2010 2014 2018 2022 O2006 2010 2014 2018 2022
IEPS Petroleros Petroleros (Gobierno Federal) Petroleros (Pemex)
321,3 mmdp 442,9 mmdp 128,1 mmdp 314,8 mmdp
400 t3.1% §-19.1% 600 + 39.7% § -30.9%
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*Unidades de medicién: miles de millones de pesos corrientes (mmdp).
**Los ingresos totales no incluyen ingresos derivados de financiamientos.
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l. Ingresos

.1 Ingresos del sector publico presupuestario
1 de enero al 30 de junio de 2025 Total 4 y 08

Billones de pesos corrientes Cambio absolutovs. ¢ 2,21
periodo anterior

.

No petroleros Petroleros
Tributarios Organismos Pemex

- -
No tributarios Gobierno Fed...
Otros
No tributarios Gobierno Federal

.2 Ingresos del sector publico presupuestario por tipo
1 de enero al 30 de junio de 2025
*\Ver nota al pie

I IEPS
No tributarios
Otros

- Pemex a

Gobierno Federal

Nota: El ancho de las lineas es proporcional al tamafio de los ingresos de cada fuente. No incluye ingresos derivados de financiamientos.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

Los ingresos tributarios son la principal fuente de recursos del sector publico, al representar dos terceras partes (69.1%) de sus
ingresos durante los primeros seis meses de 2025. Les siguen, en términos de su participacion en los ingresos totales, los ingresos de
organismos y empresas como el IMSS, ISSSTE y CFE (14.1%); luego, los ingresos petroleros tanto de Pemex como del Gobierno Federal
(10.8%); vy, por ultimo, los ingresos no tributarios como derechos, productos y aprovechamientos (6.0%).
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l. Ingresos (cont.)

[.3 Ingresos del sector publlc9 presupuestario - Evolucion Cambio absollto vs. Variacién nominal vs.
1 de enero al 30 de junio de cada afio (2006-2025) periodo anterior periodo anterior

Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)
+ 286,0 t 7.5%

4.105

3.819

2655 5 ny 2623 2603

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota: No incluye ingresos derivados de financiamientos.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

Los ingresos presupuestarios del sector publico en los primeros seis meses de 2025 ascendieron a 4.10 billones de pesos:
monto 3.4% mayor, en términos reales, al observado en el mismo periodo de 2024 (3.81 billones de pesos). Este aumento se
atribuye, principalmente, a los ingresos tributarios, que crecieron 8.0% en términos reales, al pasar de 2.53 billones de pesos entre enero y
junio de 2024 a 2.84 billones en el mismo lapso de 2025. Los gravamenes cuyo crecimiento impulsé la recaudacion tributaria
durante este periodo fueron el impuesto sobre la renta (7.9%) y el impuesto al valor agregado (9.7%).

l.4 Ingresos del sector publico presupuestario - Nivel de avance
1 de enero al 30 de junio de 2025
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

Concepto Programado Observado Nivel de avance

Petroleros 653,6 442.9 67,8 %

Gobierno Federal 141,9 128,1 90,3 % I
Pemex 511,7 314,8 61,5 % NG

No petroleros 103,3 %

Tributarios 2.757,4 2.838,4 102,9 %

ISR 1.561,7 1.610,6 103,1 %
IVA 717,7 764.,9 106,6 %
IEPS 352,3 321,3 91,2 % I
Otros 121,3 117,4 96,8 v NG

No tributarios 196,9 243,6 123,7 %

IMSS + ISSSTE + CFE 591,6 579,9 98,0 % NG

[ [
Nota: No incluye ingresos derivados de financiamientos. 0% 50 % 100 %

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).
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l. Ingresos (cont.)

Valor ene-jun 2025 y variacion
nominal vs. periodo anterior

.5 Ingresos del sector publico presupuestario por tipo
1 de enero al 30 de junio de cada afio (2006-2025) 2~182§)/08 ] ( 414913/0 )

Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

—&— Tributarios = —e— Petroleros —@— IMSS + ISSSTE + CFE No tributarios 244
¢ 2.9%

¢ 35.2%

3 mil
2,5 mil
2 mil
1,5 mil

1 mil

- ————

0 —
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota: No incluye ingresos derivados de financiamientos. El concepto "IMSS + ISSSTE + CFE" incluye a otros organismos entre 2006 y 2009.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

Los ingresos tributarios recaudados durante los primeros seis meses de 2025 alcanzaron un total de 2.84 billones de pesos. Esta
cantidad es 8.0% (310.6 mil millones de pesos —-mmdp—) mayor, en términos reales, a la observada en el mismo periodo de 2024, cuando
el Gobierno mexicano obtuvo 2.53 billones de pesos por concepto de impuestos. El crecimiento de los ingresos tributarios durante este
periodo contrasta con la caida de los ingresos petroleros, que se redujeron (-)22.2% en términos reales: pasaron de 547.2 mmdp en
los primeros seis meses de 2024 a 442.9 mmdp en el mismo lapso de 2025.

1.6 Ingresos del sector publico presupuestario - Crecimiento real
1 de enero al 30 de junio de cada afio (2024 y 2025)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

Concepto 2024 2025 Crecimiento real

Petroleros 547,2 4429 -22,2 %

Gobierno Federal 91,7 128,1 34,4 %

Pemex 455,5 314,8 -33,5%

No petroleros 3.271,6 3.661,9 7,7 %

Tributarios 2.527,7 2.838,4 8,0 %

ISR 1.435,4 1.610,6 7,9 %
IVA 670,9 764,9 9,7 %
IEPS 311,8 321,3 -0,9 %
Otros 109,7 117,4 -3,7%
No tributarios 180,2 243,6 30,0 %
IMSS + ISSSTE + CFE 563,7 579,9 -3,8 %

Total 3.818,8 4.104,8 3,4 %

[ [
Nota: No incluye ingresos derivados de financiamientos. -20 % -0 % 20 %
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).
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Il. Gasto
Principales hallazgos

En los primeros seis meses de 2025, el gasto del sector publico federal disminuy6, en linea con la consolidacion
fiscal planteada en el Paquete Econémico 2025. Esta reduccion se debe, principalmente, a un menor gasto en
subsidios, transferencias gubernamentales e inversién en infraestructura.

® En los primeros seis meses de 2025, el sector publico reportdé un gasto neto pagado (no incluye adeudos de
ejercicios fiscales anteriores) de 4.570 billones de pesos: monto 3.8% menor, en términos reales, al reportado
en el mismo lapso de 2024 (4.567 billones de pesos).

® Si se excluye la inversion en el sector hidrocarburos a cargo de Pemex, el gasto en infraestructura o
inversion fisica tuvo una caida de (-)34.5% en términos reales: paso6 de 376.4 mil millones de pesos (mmdp) en
el los primeros seis meses de 2024 a 256.2 mmdp en el mismo periodo de 2025.

® |as transferencias federales a los gobiernos estatales y municipales sumaron 1.40 billones de pesos en los
primeros seis meses de 2025, lo que representd una disminucion, en términos reales, de (-)0.6% frente al
mismo periodo de 2024, cuando se registraron 1.35 billones.

® | as aportaciones, subsidios y convenios disminuyeron, en términos reales, con respecto a los montos
observados entre enero y junio de 2024. Las aportaciones cayeron (-)2.9%, los subsidios (-)15.1% y los convenios
(-)8.7%. Las participaciones crecieron 3.5% durante este periodo.

® En los primeros seis meses de 2025, seis ramos administrativos gastaron mas de lo aprobado, mientras que
21 ejercieron menos recursos de los autorizados para ese periodo. El ramo "Trabajo y Prevision Social" ejercié
exactamente 100% de su gasto programado para el periodo.

A continuacion se presentan los valores de los principales indicadores de gasto del sector publico al 30 de junio
de 2025, sus variaciones nominales con respecto al mismo periodo de 2024 y tendencias desde 2006:

Gasto neto total Programable No programable Desarrollo social
4570,3 mmdp _ 3093,9 mmdp 1.476,3mmdp 2109,7 mmdp
£ 0.1% o § -4.3% 15 mil + 10.6% + 43%

4 mil 2 mil
1 mil
2 mil
2 mil 1 mil
500

0 0 0 0
2006 2010 2014 2018 2022 2006 2010 2014 2018 2022 2006 2010 2014 2018 2022 2007 2011 2015 2019 2023

Desarrollo econémico Pensiones Gasto federalizado Inversion fisica (sin Pemex)
767,3 mmdp 778,2 mmdp 1.400,4nmdp 256,2 mmdp
§ -20.3% t 12.7% 1,5 mil t 3.4% 400 § -31.9%

1 mil 750
1 mil
500
500 200
250 500

0 0 0 0
2007 2011 2015 2019 2023 2006 2010 2014 2018 2022 2006 2010 2014 2018 2022 2006 2010 2014 2018 2022

*Las series correspondientes al gasto en desarrollo social y desarrollo econémico inician en 2007.

**E| gasto en pensiones no incluye los programas "Pension para el Bienestar de las Personas Adultas Mayores" ni "Pension para el Bienestar de las Personas con Discapacidad
Permanente" u otros programas de pensiones no contributivas.

***Unidades de medicién: miles de millones de pesos corrientes (mmdp).
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ll. Gasto

II.1 Gasto neto total*
1 de enero al 30 de junio de 2025 Total 4 y 57
Billones de pesos corrientes Cambio absoluto vs. ¢ 2,24

periodo anterior

Programable : 3,09 No programable : 1,48

Nota: Corresponde al gasto neto total pagado.

Il.2 Gasto neto tc_)ta_l por tIpO " Cambio absoluto vs. Variacién nominal vs.
1 de enero al 30 de junio de cada afio (2006-2025) periodo anterior periodo anterior
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

¢ 0.1%

Iy
N
oo

I Programable [l No programable

4567 4.570

2408 2465 2.

2.168

1.870
7 o

1443 1519 165

=

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota: Gasto programable = destinado a proveer bienes y servicios; Gasto no programable = gasto para cubrir obligaciones como participaciones, costo financiero, entre otras.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

En los primeros seis meses de 2025, el sector publico registré un gasto neto pagado de 4.570 billones de pesos: monto (-)3.8%
menor, en términos reales, al reportado en el mismo periodo de 2024 (4.567 billones de pesos). Esta reduccién se explica, en parte,
por una caida de (-)30.4% en el gasto de inversion fisica (de 552.1 a 399.7 mil millones de pesos —mmdp-), y por una disminucion de
(-)16.6% en subsidios, transferencias y aportaciones totales (de 953.4 a 826.9 mmdp).
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Il. Gasto (cont.)

[1.3 Gasto programable por finalidad
1 de enero al 30 de junio de cada afio (2007-2025)*
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

Il Desarrollo social [l Desarrollo econémico [l Gobierno [l Otros
3,5 mil

3 mil
2,5 mil
2 mil

1,5 mil

— .
— | 1
i L]

500

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota: La serie inicia en 2007. En "Otros" se incluyen transferencias a fondos de estabilizacion y fideicomisos.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

Del gasto programable ejercido durante los primeros seis meses de 2025 (3.09 billones de pesos), 68.2% (2.11 billones de pesos)
se destiné a desarrollo social, 24.8% (767.3 mil millones de pesos -mmdp-) a desarrollo econémico, 6.8% (209.1 mmdp) a
gobierno y 0.2% (7.9 mmdp) a otros conceptos, como los fondos de estabilizacion.

II.4 Espacio fiscal
1 de enero al 30 de junio de cada afio (2006-2025)
Porcentaje (%) del gasto neto pagado

Bl Gasto federalizado [l Pensiones [ Costo financiero Il Espacio fiscal

100%

75%

o i

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

25%

0%

Nota: Se define como "espacio fiscal" al gasto neto total menos los recursos destinados a gasto federalizado, pensiones (sin "Pensiones para el Bienestar") y costo financiero.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

Entre enero y junio de 2025, solo tres rubros de gasto concentraron mas de tres quintas partes (62.9%) del gasto neto pagado:
gasto federalizado (30.6%), pensiones —no se incluyen las pensiones para el bienestar de las personas adultas mayores y con
discapacidad permanente— (17.0%) y costo financiero de la deuda (15.3%). Esto significa que el sector publico federal dispuso
Unicamente de alrededor del 37.1% (1.69 billones de pesos) del gasto para atender directamente rubros como educacion, salud,
seguridad, inversion publica, turismo, protecciéon ambiental, entre otros.
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Il. Gasto (cont.)

II.5 Gasto en pen_S"_)neS » Cambio absoluto vs. Variacion nominal vs.
1 de enero al 30 de junio de cada afio (2006-2025) periodo anterior periodo anterior
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)
+ 87,9 t 12.7%
778,2
a716 20L1
4273 |

390,4

348,6
2883 3154

2399 258,4

93,5
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota: No se incluyen los programas "Pension para el Bienestar de las Personas Adultas Mayores" y "Pension para el Bienestar de las Personas con Discapacidad Permanente".
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

Entre enero y junio de 2025, el gasto en pensiones —no incluye las pensiones para el bienestar de las personas adultas mayores y
con discapacidad permanente u otros programas de pensiones no contributivas— fue de 778.2 mil millones de pesos (mmdp), por
lo que represent6d 17.0% del gasto total del sector publico durante ese periodo. Este monto es 8.4% mayor, en términos reales, al
observado en el mismo periodo de 2024 (690.3 mmdp).

[1.6 Gasto en inversion fisica glel sector publico presupuestario Cambio absollto vs. Variacién nominal vs.
1 de enero al 30 de junio de cada afio (2006-2025) periodo anterior periodo anterior

Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)
§ -152,4 § -27.6%

17

B Inversion fisica (sin Pemex) M Inversion fisica (Pemex)

172
180 Jff 200 156
154
133
AR
215 @ 209 194 1 226
160

6
6

180

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

Durantes los primeros seis meses de 2025 se destinaron 399.7 mil millones de pesos (mmdp) a inversion en infraestructura, lo
gue representa un disminucion de (-)30.4%, en términos reales, con respecto al monto ejercido durante el mismo trimestre de 2024 (552.0
mmdp). El gasto en inversion fisica en sectores distintos al sector hidrocarburos registré una caida real de (-)34.5%: pasé de
376.4 mmdp entre enero y junio de 2024 a 256.2 mmdp en igual lapso de 2025. La inversion fisica en el sector hidrocarburos (a cargo
de Pemex), por su parte, cayd 21.4% (en términos reales) durante este periodo, al pasar de 175.7 a 143.5 mmdp.
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Il. Gasto (cont.)

[I.7 Gasto de ramos administrativos por dependencia o entidad - Nivel de avance
1 de enero al 30 de junio de 2025
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

Ente publico Programado Observado Diferencia nominal Nivel de avance -

Relaciones Exteriores 5,18 7,12 137,6 %

Gobernacion 4,42 5,92 134,0 %

Hacienda y Crédito Publico 15,13 18,79 1242 %

Funcién Publica 0,82 0,94 114,3 %

Turismo 1,06 1,17 110,1 %

Agencia de Transformacién Digital y Telecomuni... 2,45 2,59 105,9 %

Trabajo y Prevision Social 10,76 10,76 100,0 %

Cultura 6,25 6,24 99,7 % I
Economia 96,2 % NG
Energia 95,4 % NG
Agricultura y Desarrollo Rural 95,0 % NG
Ciencia, Humanidades, Tecnologia e Innovacion 93,5 % G
Entidades no Sectorizadas 93,1 % I
Tribunales Agrarios 90,1 % I
Educacion Pablica ey |
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 88,6 % I
Bienestar 87,1 » I
Defensa Nacional 85,9 % GG
Infraestructura, Comunicaciones y Transportes 83,5 % G
Medio Ambiente y Recursos Naturales 82,9 % GG
Marina 79,5 % NG
Seguridad Publica y Proteccion Ciudadana 74,9 % I
Presidencia de la Republica 73,5 % I
Salud 65,0 % G
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 15,53 9,29 59,8 % G
Comision Nacional de Hidrocarburos 0,13 0,07 58,2 % Gz
Mujeres 1,54 0,83 54.3 % N
Comision Reguladora de Energia 0,14 0,06 47,3 % N

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

0‘% 50‘% 100 %
Durante los primeros seis meses de 2025, seis ramos administrativos gastaron mas de lo aprobado, mientras que 21 ejercieron
menos recursos de los autorizados para los primeros seis meses del afio en el Presupuesto de Egresos de la Federacion. El ramo
"Trabajo y Prevision Social" ejercio exactamente 100% de su gasto programado.
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Il. Gasto (cont.)

I1.8 Gasto de ramos autdbnomos por ente - Nivel de avance
1 de enero al 30 de junio de 2025
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

Ente publico Programado Observado Diferencia nomin... Nivel de avance -
Comisién Federal de Competencia Econémica 97,8 % NG
Instituto Nacional Electoral 96,0 % NG
Instituto Federal de Telecomunicaciones 92,8 % NGNS
Judicial 82,1 % I
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa 1,64 81,9 % NG
Fiscalia General de la Republica 10,15 8,01 79,0 % I
Comision Nacional de los Derechos Humanos 0,77 0,59 75,7 % I
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia 6,14 4,14 67.4 % G
Legislativo 11,43 7,33 -4,09 64,2 % NG
INAI 0,50 0,26 52,8 % I

Nota: INAI = Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacién y Proteccion de Datos Personales. o‘% 50‘ % 100!

El gasto de los ramos autébnomos durante los primeros seis meses de 2025 (66.8 mil millones de pesos —-mmdp-) fue (-)19.3%
menor al programado para ese periodo (82.8 mmdp). Destaca el Poder Legislativo, que ejercié 7.3 mmdp: 4.1 mmdp menos que el
monto aprobado originalmente en el Presupuesto de Egresos de la Federacién para los primeros seis meses del afio (11.4 mmdp).

I1.9 Gasto programable de las empresas publicas del Estado

L . Variacion nominal vs. Variacion nominal vs.
1 de enero al 30 de junio de cada afio (2006-2025) periodo anterior periodo anterior
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)
Bl Pemex M CFE H -20.8% 1 ] 9.9%

255,3
2351

237,7 232,6 198,6
280,6

200.28190,90192,6 88

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota: Pemex = Petr6leos Mexicanos; CFE = Comisién Federal de Electricidad. No se incluye el costo financiero que pagan ambas empresas.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

El gasto programable de las empresas publicas del Estado mexicano (Petréleos Mexicanos —Pemex— y la Comision Federal de
Electricidad —CFE-) entre enero y junio de 2025 fue de 512.7 mil millones de pesos (mmdp). La empresa petrolera reporté un gasto
de 264.1 mmdp en este periodo: un 23.8% menos, en términos reales, que el observado en el mismo lapso de 2024 (333.5 mmdp).
Por su parte, el gasto ejercido por la CFE fue de 248.6 mmdp, un monto 5.7% mayor al reportado al cierre del segundo trimestre de 2024
(226.2 mmdp).
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l1l. Gasto federalizado

[1l.1 Gasto federalizado ol 1 40
1 de enero al 30 de junio de 2025 ot y
Billones de pesos corrientes Porcentaje del gasto  61.7%

Convenios : 0,12

Subsidios : 0,04

Il.2 Gasto federqllz_ado B EVO|~IJCIOI’] Cambio absoluto vs. Variacion nominal vs.
1 de enero al 30 de junio de cada afio (2006-2025) periodo anterior periodo anterior

Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)
474 t 3.5%

1353 1400

499 518
392 [399 468

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota: El gasto federalizado incluye participaciones, aportaciones, subsidios (contiene recursos para proteccion social en salud), y convenios de reasignacion y descentralizacion.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

En los primeros seis meses de 2025, las transferencias federales a gobiernos estatales y municipales, que incluyen participaciones
(Ramo 28), aportaciones (Ramo 33), subsidios y convenios, ascendieron a 1.40 billones de pesos, por lo que representaron poco
menos de una tercera parte (30.6%) del gasto total pagado por el sector publico federal durante ese periodo. Este nivel de gasto fue
(-)0.6% menor, en términos reales, al observado en el mismo periodo de 2024 (1.35 billones).
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Ill. Gasto federalizado (cont.)

[11.3 Gasto federalizado por concepto
1 de enero al 30 de junio de cada afio (2006-2025)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

I Participaciones M Aportaciones Il Otros

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota: Otros = Convenios de reasignacion y descentralizacion, y subsidios. El rubro de subsidios incluye recursos para proteccion social en salud.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

De los 1.4 billones de pesos que recibieron los gobiernos subnacionales en los primeros seis meses de 2025, 53.4% (747.8 mil millones
de pesios -mmdp-) corresponde a participaciones, 35.3% (494.1 mmdp) a aportaciones y el 11.3% (158 mmdp) restante a
subsidios y convenios. Las aportaciones, subsidios y convenios disminuyeron, en términos reales, con respecto a los montos
observados entre enero y junio de 2024. Las aportaciones cayeron (-)2.9%, los subsidios (-)15.1% y los convenios (-)8.7%. Las
participaciones crecieron 3.5% durante este periodo.

lIl.4 Gasto federalizado per cépita por entidad federativa
1 de enero al 30 de junio de 2025

Pesos corrientes Primeros 5
a ™
1 Campeche 15.120 I
2 Colima 14 467
| 3 Baja California Sur 13.833
4 Tabasco 13.166 NG
\ 5 Ciudad de México 13.064 NG
Ultimos 5
s D
32 Guanajuato 8.970 I
31 Estado de México 9.015 N
30 Puebla 2433
29 Jalisco 9.677 I
8.969,98 7 15.11997
28 Querétaro o057 )

Nota: 23.4 mmdp de gasto federalizado no son distribuibles geograficamente. Los datos de la poblacién corresponden a estimaciones del Conapo para 2025.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion del Conapo. Poblacion a mitad de afio (1950-2070); SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

En los primeros seis meses de 2025, el gasto federalizado por habitante fue de 11 mil 508 pesos. La entidad federativa que mas
recursos federales per cépita obtuvo en los primeros tres meses del afio fue Campeche, con 15 mil 120 pesos. Guanajuato, con 8 mil 970
pesos por habitante, se ubico en el Ultimo lugar a nivel nacional en esta métrica.
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Ill. Gasto federalizado (cont.)

[11.5 Participaciones y aportaciones por entidad federativa - Crecimiento real
1 de enero al 30 de junio de cada afio (2024 y 2025)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

Entidad - Part. (2024) Part. (2025) Part. (var.) Aport. (2024) Aport. (2025) Aport. (var.)
Aguascalientes 7,6 8,7 10,5 % 6,7 6,9 -14%
Baja California 21,9 23,8 4,2% 12,4 12,5 -3,6 %
Baja California Sur 51 59 12,1 % 4,8 49 -1,9%
Campeche 515 6,7 16,8 % 5,0 5,0 -3,7%
Chihuahua 22,2 235 1,8% 14,1 14,6 -0,9 %
Coahuila 15,5 18,5 15,0 % 11,0 11,8 3,6 %
Colima 4,4 4,5 -7,0 % 3,8 3,8 -2,6 %
Durango 8,7 10,2 12,1 % 8,6 8,9 0,3 %
Guanajuato 31,5 32,9 0,4 % 17,9 18,8 1,1 % |
Guerrero 16,3 16,9 -0,3% 23,3 23,7 2,1%
Hidalgo 15,2 14,4 -8,9 % Il 15,7 15,0 7,9 %
Jalisco 46,8 49,3 1,2% 22,4 23,9 2,6 %
Michoacan 24,4 23,8 -6,2 % 19,1 19,0 -4,6 %
Morelos 9,1 9,9 4.5% 1 8,2 8,2 -3,5%
Nayarit 6,6 6,9 1,0 % 58 58 -4,5%
Nuevo Leodn 374 39,8 23% 15,3 16,1 1,6 %
Oaxaca 205 20,9 18% I ! 8.3%
Puebla 31,7 32,7 -09% | 23,7 23,9 -2,8 %
Querétaro 14,3 15,2 2,3% 7,3 7,5 -0,5%
Quintana Roo 10,1 12,0 14,1 % 7,0 7,2 -1.5%
San Luis Potosi 14,4 16,0 6,9 % 13,1 13,1 -3,5%
Sinaloa 16,5 16,6 -3,1% 10,6 10,9 -1,3%
Sonora 16,8 18,4 5,6 % 10,1 10,2 -2,3%
Tabasco 17,8 17,3 -6,9 % 9,3 9,5 -1,8 %
Tamaulipas 20,6 21,7 1,4 % | 13,1 135 -1,0%
Tlaxcala 6,6 7,5 8,3% 6,2 6,3 -1,9%
Yucatan 12,3 12,9 0,6 % 8,9 9,3 0,1 %
Zacatecas 8,1 8,8 4,7 % F 7,9 7,9 -3,3%

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).
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IV-V. Balance y deuda

Principales hallazgos

Como consecuencia de un incremento de los ingresos y una reduccién del gasto durante los primeros seis meses de
2025, en este periodo se registrd6 una mejora de los tres principales indicadores de la postura fiscal del sector
publico federal: 1) los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2) el balance presupuestario o tradicional,

y 3) el balance primario.

® Aunque en los primeros seis meses de 2025 se registré un superavit primario de 235.0 mil millones de
pesos (mmdp), el cual contrasta con el déficit de 136.2 mmdp observado en el mismo lapso del afio anterior, al
igual que en los Ultimos siete afios (2018-2024), en 2025 el gasto del sector publico federal fue superior a sus
ingresos, por lo que incurrié en un déficit presupuestario de 465.5 mmdp.

® En los primeros seis meses de 2025, el Gobierno Federal, Pemex y la CFE pagaron en conjunto 700.5 mil
millones de pesos (mmdp) —un promedio de 3.9 mmdp al dia— por concepto de intereses, comisiones y
otros gastos relacionados con sus obligaciones financieras: cifra 10.8% mayor, en términos reales, a la
observada en el mismo periodo de 2024 (608.0 mmdp). Este es el mayor costo financiero del que se tiene
registro para un periodo enero-junio en los ultimos 20 afios (2006-2025).

® Al 30 de junio de 2025, el saldo de la deuda bruta del sector publico federal (incluye al Gobierno Federal, Pemex,
CFE y la banca de desarrollo) ascendié a 18.85 billones de pesos. Este saldo es 730 mil millones de pesos o
3.0% mayor, en términos reales, al observado al cierre de 2024, cuando fue de 18.12 billones.

A continuacioén se presentan los valores de los principales indicadores de deuda del sector publico al 30 de junio
de 2025, sus variaciones nominales con respecto al mismo periodo de 2024 y tendencias desde 2006:

Balance publico Balance primario Deuda bruta total Deuda bruta (Gobierno Federal)
'465,5 mmdp 235,0 mmdp 18,85 bdp 16,20 bdp
t 37.8% t 4.1% 15 ¢ 51%

r=0 15

10

500 5

0
2006 2010 2014 2018 2022 2006 2010 2014 2018 2022 2006 2010 2014 2018 2022 2006 2010 2014 2018 2022

Deuda bruta (Pemex + CFE) SHRFSP SHRFSP Costo financiero
2,09 bdp 17,80 bdp 49,5 % PIB 700,5mmdp
§-1.9% t2.1% o §-19 500 t 15.2%

15

40 //N 200

20 100

10

5

0 0 0 0
2006 2010 2014 2018 2022 2006 2010 2014 2018 2022 2006 2010 2014 2018 2022 2006 2010 2014 2018 2022

*SHRFSP = Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico.
**Unidades de medicion: balance presupuestario, balance primario y costo financiero (miles de millones de pesos corrientes); deuda bruta total, deuda bruta —Gobierno

Federal-, deuda bruta —Pemex + CFE—, SHRFSP (billones de pesos corrientes); y SHRFSP (% PIB) —la variacion se expresa en puntos porcentuales—.
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V. Balance del sector publico

IV.1 Balance del sector publico presupuestario Variaci6n nominal vs. Variacion nominal vs.
Del 1 de enero al 30 de junio de cada afio (2006-2025) periodo anterior periodo anterior

Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)
¢ 267% ¢+ 37.8%

—e— Balance primario  —e— Balance publico

220
Valor=0
T e R ———= s = gy
-280
530 La brecha entre ambas series corresponde j
) al costo financiero de la deuda
-180

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Mota: No se incluye el balance de entidades bajo control presupuestario indirecto. Valores mayores a cero indican un superdvit y menores un déficit.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCF. Informes al Congreso (2T-2025).

Aungue en los primeros seis meses de 2025 se registré un superavit primario de 235.0 mil millones de pesos (mmdp), el cual
contrasta con el déficit de 136.2 mmdp observado en el mismo lapso del afio anterior, al igual que en los Ultimos siete afios (2018-2024),
en 2025 el gasto del sector publico federal fue superior a sus ingresos, por lo que incurrié en un déficit presupuestario de 465.5 mmdp.

IV.2 Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP) Cambio absollto vs. Variacién nominal vs.
Del 1 de enero al 30 de junio de cada afio (2008-2025)* periodo anterior periodo anterior

Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)
§ -246,5 § -30.3%

814,1

567,6

518,8
402,9

287.7 3349 315,3 336,8
188,7 236,3
148,8 1525 1339 1471 -
|
g Tre

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

-300

Nota: La serie inicia en 2008. Valores mayores a cero indican mayores necesidades de financiamiento del sector publico federal.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

Los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP) —que constituyen la medida mas amplia del déficit del sector publico al sumar
al balance presupuestario las necesidades de financiamiento extrapresupuestarias— ascendieron a 567.6 mil millones de pesos (mmdp)
en los primeros seis meses de 2025. Este monto es (-)32.9.% menor —en términos reales— al registrado en el mismo periodo de
2024, cuando los RFSP fueron de 814.1 mmdp.
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V. Deuda publica

Hacienda en la mira | Segundo trimestre de 2025

V.1 Deuda bruta total del sector publico federal

Al 30 de junio de 2025 Total 18 y 85

Billones de pesos corrientes Porcentaje del PIB- 52.5%

Pemex + CFE : 2,09

Banca desarrollo : 0,...

V.2 Deuda bruta total del sector publico federal - Evolucion

. - T Cambio absoluto vs. Variacion nominal vs.
Al cierre de cada afo (2006-2024) y al 30 de junio de 2025 periodo anterior periodo anterior
Billones de pesos corrientes

t+ 0,73 t 4.1%

234 256 327
.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

I Deuda bruta (Gobierno Federal)

Il Deuda bruta (Pemex + CFE) [l Deuda bruta (banca de desarrollo)

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

Al 30 de junio de 2025, el saldo de la deuda bruta del sector publico federal (incluye al Gobierno Federal, Pemex, CFE y la banca de

desarrollo) ascendié a 18.85 billones de pesos. Este saldo es 730 mil millones de pesos o 3.0% mayor, en términos reales, al
observado al cierre de 2024, cuando fue de 18.12 billones.
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V. Deuda publica (cont.)

V.3 Deuda bruta interna del sector publico federal - Endeudamiento neto Edeudamiento
Del 31 de diciembre de 2024 al 30 de junio de 2025 interno neto durante
Billones de pesos corrientes 02%58

7

20.00
3.61 -3.02
10.00
500
.00
Saldo inicial (31/12/2024) Disposiciones Amortizaciones Ajustes Saldo final (30/06/2025)

Mota: El endeudamiento neto es la diferencia de las disposiciones menos las amortizaciones. Los ajustes corresponden a permuta de deuda, efecto inflacionario y otros.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Pablicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

Entre el 31 de diciembre de 2024 y el 30 de junio de 2025, el saldo de la deuda bruta interna del sector publico federal creci6é 1.5%
en términos reales, al pasar de 12.88 a 13.52 billones de pesos. Aunque el sector publico realizé6 amortizaciones (pago de capital) de
su deuda interna por 3.02 billones de pesos entre enero y junio de 2025, durante este periodo contrajo nuevas obligaciones financieras
por un monto aun mayor (3.61 billones), lo que resulté en un endeudamiento interno neto de 58.0 mil millones de pesos en el
transcurso de los primeros seis meses del afio.

V.4 Perfil de amortizaciones de la deuda del sector publico federal
Al 30 de junio de 2025
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

B nterna [l Externa

2025 .—1.796,6

2026
2027
2028
2029
2030

2031 a 2115

9.087,4
Nota: La deuda externa (en délares) se convirtio a pesos utilizando un tipo de cambio de 19.03 pesos por délar.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

De acuerdo con el calendario de pagos vigente al 30 de junio de 2025, el sector publico federal proyecta pagar el 9.5% del saldo
total de su deuda bruta en el plazo de seis meses. Entre el 1 de julio y el 31 de diciembre de 2025, tendra que desembolsar 1.80
billones de pesos para hacer frente a sus obligaciones financieras. Ademas, en el periodo de cinco afios que abarca del 1 de enero de
2026 al 31 de diciembre de 2030 debera pagar dos quintas partes (42.3%) de su deuda total: 7.98 billones de pesos. El 48.2% (9.09
billones de pesos) restante del saldo de la deuda presenta vencimientos a partir del afio 2031 y hasta 2115.
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V. Deuda publica (cont.)

V.5 Costo financiero del sector publico presupuestario Cambio absollto vs. Variacién nominal ve.

1 de enero al 30 de junio de cada afio (2006-2025) periodo anterior periodo anterior

92,5 t 15.2%

Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

I Gobierno Federal |l Pemex [ CFE

Iy

1253 1189 1110 1381 1325 1361 1999

= L

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota: El costo financiero corresponde al pago de intereses, comisiones y otros gastos asociados a la deuda del sector publico.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

En los primeros seis meses de 2025, el Gobierno Federal, Pemex y la CFE pagaron en conjunto 700.5 mil millones de pesos
(mmdp) —un promedio de 3.9 mmdp al dia— por concepto de intereses, comisiones y otros gastos relacionados con sus
obligaciones financieras: cifra 10.8% mayor, en términos reales, a la observada en el mismo periodo de 2024 (608.0 mmdp). Este es el
mayor costo financiero del que se tiene registro para un periodo enero-junio en los ultimos 20 afios (2006-2025).

V.6 SHRFSP*

. » L Variacion nominal vs. Cambio absoluto (p.p.)
Al cierre de cada afio (2006-2024) y al 30 de junio de 2025 periodo anterior vs. periodo anterior
Billones de pesos corrientes | Porcentaje del PIB
0) s _
—e— SHRFSP (billones de pesos) —e— SHRFSP (% PIB) t 2.1% §-19
51,4

49,5

02 w01 477 46,7

44,9 445 436 433

344 345 35,7 35,6 17,42 17,80

14,87
14,07 —
12,08 13,10

980 10,03 10,55 10,87

8,63

SHRFSP (% PIB)

7,45
o agl 545 58 %0

314 331 406 43

SHRFSP (billones de pesos)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

Nota: SHRFSP = Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).

Al 30 de junio de 2025, el Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP) —la medida mas amplia
de la deuda publica a nivel federal- fue de 17.80 billones de pesos. Este saldo, que equivale al 49.5% del producto interno bruto
(PIB) estimado en los Pre-Criterios Generales de Politica Econémica 2026 (35.92 billones de pesos), es 0.4% mayor, en términos reales,
al registrado al cierre de 2024 (17.42 billones de pesos).
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VI. Otros indicadores - Fondos de estabilizacion

VI.1 FEIP*
Al cierre de cada afo (2015-2024) y al 30 de junio de 2025
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

2798

0
2015 2017 2019 2021 2023 2025*

Nota: FEIP = Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Informes al Congreso

(varios afos).

VI.2 FEIEF*
Al cierre de cada afio (2015-2024) y al 30 de junio de 2025
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

88,7

0

2015 2017 2019 2021 2023 2025*

Nota: FEIEF= Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Informes al Congreso
(varios afios).

VI.3 FMPED* - Reserva de ahorro de largo plazo
Al cierre de cada afio (2015-2024) y al 30 de junio de 2025
Millones de dodlares corrientes (mdd)

1.122
Loog 1048 1087 1080 5y 1.083

1.156

¢—o

0 —e
2015 2017 2019 2021 2023 2025*

Nota: FMPED = Fondo Mexicano del Petrdleo para la Estabilizacion y el Desarrollo.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion del FMPED. Valor histérico de la
reserva.

El Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios
(FEIP) acumulé un saldo de 107.8 mil millones de pesos
(mmdp) al 30 de junio de 2025: monto 9.1% mayor, en términos
reales, al observado al cierre de 2024 (97.2 mmdp).

El saldo disponible en este fondo limita el margen de maniobra
de la nueva administracion ante una posible disminucién de
los ingresos estimados en la Ley de Ingresos de la
Federacion (LIF) 2025, ya sea como resultado de una
disminucion imprevista de la actividad econdmica, una caida de
los precios o la plataforma de produccion de petréleo, o alguna
otra contingencia que afecte negativamente el nivel de ingresos
del Gobierno Federal.

Al cierre del segundo trimestre de 2025, el Fondo de
Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas
(FEIEF) registr6 un saldo de 12.3 mil millones de pesos
(mmdp): monto 4.2% mayor, en términos reales, al registrado a
finales de 2024 (11.6 mmdp).

El saldo limitado de este fondo tiene implicaciones negativas para
las entidades federativas y los municipios del pais, pues es
insuficiente para compensar caidas significativas en la
recaudacion federal participable (RFP): bolsa de recursos
que se emplea para financiar distintos fondos de participaciones
(Ramo 28) y aportaciones federales (Ramo 33) que se distribuyen
entre los gobiernos subnacionales.

Al 30 de junio de 2025, el saldo de la reserva de ahorro de
largo plazo del Fondo Mexicano del Petréleo para la
Estabilizacion y el Desarrollo (FMPED), en la que se ahorra la
renta petrolera del pais, ascendié a 21.7 mil millones de
pesos o 1 mil 156.3 millones de dolares.

*En circunstancias especiales, el Gobierno mexicano puede
disponer de los recursos acumulados en esta reserva para
estabilizar los ingresos del sector publico.
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V1. Otros indicadores - Calificaciones crediticias

VI.4 Calificaciones crediticias de México por agencia calificadora
Al 30 de junio de 2025
Moneda extranjera (escala internacional)

Calificacion crediticia Fitch Ratings HR Ratings Standard & Poor's

AAA | Aaa

AA+ | Aal

AA | Aa2

AA- | Aa3

A+ | Al

A| A2

A- | A3

BBB+ | Baal Negativa

BBB | Baa2 Negativa Estable

BBB- | Baa3 Estable

BB+ | Bal T

BB | Ba2 Califcaciones por debajo de esta _j
linea se ubican en grado
BB- | Ba3 especulativo

B+ | B1

B| B2

B- | B3

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de Fitch Ratings; HR Ratings; Moody's Investors Service; Standard and Poor's Global Ratings.

Al 30 de junio de 2025, Fitch Ratings, HR Ratings, Moody's y Standard and Poor's mantuvieron la calificacion crediticia del
Gobierno mexicano en grado de inversion.

VI.5 Fitch Ratings
1 de enero de 1996 al 30 de junio de 2025
Moneda extranjera (escala internacional): 1 ("B-") / 16 ("AAA")

Calificacion al
30/06/2025

I_I BBB- BBB-
Grado de inversion/Grado especulativo

Perspectiva al
BB 30/06/2025

Estable

1
1 ene 1996 30 dic 2000 29 dic 2005 28 dic 2010 27 dic 2015 25 dic 2020

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de Fitch Ratings.

Durante los primeros seis meses de 2025, Fitch Ratings mantuvo la calificacion crediticia del Gobierno mexicano en BBB- con
perspectiva estable. La ultima revision de su calificacion tuvo lugar el 15 de abril de 2020, cuando pasé de BBB (estable) a BBB-
(estable).
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VI. Otros indicadores - Calificaciones crediticias (cont.)

VI.6 HR Ratings
1 de enero de 1996 al 30 de junio de 2025
Moneda extranjera (escala internacional): 1 ("B- (G)") / 16 ("AAA (G)")

A- (G) Calificacion al
BBB+ (G) 30/06/2025

BBB+ (G)

Grado de inversion/Grado especulativo

Perspectiva al
30/06/2025

Negativa

1
1 ene 1996 30 dic 2000 29 dic 2005 28 dic 2010 27 dic 2015 25 dic 2020

Nota: El 13 de noviembre de 2012 HR Ratings asigné al Gobierno de México una calificacion inicial de largo plazo en escala global de A- (G).
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de HR Ratings.

Durante los primeros seis meses de 2025, HR Ratings mantuvo la calificacion crediticia del Gobierno mexicano en BBB+ (G) con
perspectiva negativa. La Ultima revision de su perspectiva fue el 25 de noviembre de 2024, cuando paso de estable a negativa.

VI.7 Moody's Investors Service
1 de enero de 1996 al 30 de junio de 2025
Moneda extranjera (escala internacional): 1 ("B3") / 16 ("Aaa")

Calificacion al

| Baa2 30/06/2025
I_|_ Baa2

Grado de inversion/Grado especulativo

Perspectiva al
Ba2 30/06/2025

Negativa

1
1 ene 1996 30 dic 2000 29 dic 2005 28 dic 2010 27 dic 2015 25 dic 2020

Fuente: Elaborado por el IMCO con informaciéon de Moody's Investors Service.

Durante los primeros seis meses de 2025, Moody's mantuvo la calificacion crediticia del Gobierno mexicano en Baa2 con
perspectiva negativa. La Ultima revision de su perspectiva fue el 14 de noviembre de 2024, cuando paso de estable a negativa.

VI.8 Standard and Poor's Global Ratings
1 de enero de 1996 al 30 de junio de 2025
Moneda extranjera (escala internacional): 1 ("B-") / 16 ("AAA")

Calificacion al
BBB 30/06/2025

| BBB

Grado de inversion/Grado especulativo

Perspectiva al
BB 30/06/2025

Estable

1
1 ene 1996 30 dic 2000 29 dic 2005 28 dic 2010 27 dic 2015 25 dic 2020

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de Standard and Poor's Global Ratings.

Durante los primeros seis meses de 2025, Standard and Poor's mantuvo la calificacion crediticia del Gobierno mexicano en BBB
con perspectiva estable. El 6 de julio de 2022 fue la revision mas reciente de su perspectiva, la cual pas6 de negativa a estable.
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VIl. Marco macroecondomico
Principales hallazgos

La politica de ingresos, gasto y deuda del sector publico federal depende de la dinamica de distintas variables
que afectan los ingresos y/o gastos del Gobierno, como el PIB, el tipo de cambio, la tasa de interés, el precio del
petréleo y su plataforma de produccion. Por eso, es fundamental que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) realice estimaciones precisas de estas variables, ya que desviaciones importantes pueden generar
desequilibrios en los ingresos y gastos del sector publico, afectando su planeacion y su capacidad para cumplir
con sus metas.

® De acuerdo con datos del Banco de México (Banxico), el tipo de cambio promedio durante los primeros seis meses
de 2025 fue de 20.2 pesos por dblar (MXN/USD): tipo de cambio 8.0% mayor al estimado por la SHCP en los
CGPE 2025 (18.7 MXN/USD).

® | a relevancia de una estimacién precisa del tipo de cambio se refleja en los célculos realizados por la Secretaria de
Hacienda. Segun sus proyecciones, una depreciacion de 20 centavos del tipo de cambio con respecto al
estimado incrementaria en 3.4 mil millones de pesos el costo financiero de la deuda del Gobierno
mexicano.

® E| precio promedio de la mezcla mexicana de petroleo crudo de exportacion (MME) entre enero y junio de 2025 fue
de 63.0 ddlares por barril (USD/b): precio 8.9% (5.2 USD/b) superior al esperado por la SHCP en los CGPE
2025 (57.8 USD/b).

VII.1 Avance de los principales indicadores macroecondmicos con respecto a los estimados en los CGPE 2025
*Las estimaciones de los CGPE son anuales, en tanto que el avance reportado corresponde al periodo enero-junio
**\/er nota al pie

Observado Estimado

3.5%

18.7

PIB nominal /36.17 Tipo de cambio Inflacién
34,65 20,2 4,3 %
0 billones de pesos 40 0 pesos por doélar 23 0 % tasa anual (jun-jun) 6 %

*El PIB del 2T2025 sera publicado por el Inegi el 22 de agosto

8.0% 57.8

Tasa de interés

Precio petréleo Produccién petréleo 1.891
8,0 % 63,0 1,702
0% Cetes 28 dias 12 % 0 dolares por barril 80 0 millones de barriles diarios 2

*Unidades de medicion: PIB nominal (billones de pesos corrientes), tipo de cambio nominal promedio (pesos por délar), inflacién (tasa anual —diciembre a diciembre-), tasa de
interés —Cetes 28 dias— (nominal fin del periodo), precio promedio del petréleo (délares por barril) y produccion promedio de petréleo (millones de barriles diarios).

Notas: La produccion de petréleo corresponde a Pemex, sus socios y privados (incluye condensados).

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion del Banxico. Sistema de Informacion Econdémica; CNH. Sistema de Informacién de Hidrocarburos; Inegi. INPC; Inegi. Producto
interno bruto trimestral; SHCP. Criterios Generales de Politica Econémica 2025; SHCP. Informes al Congreso (2T-2025).
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