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enlamMira

Primer trimestre 2026

En este reporte, el Instituto Mexicano para la Competitividad (IMCO) analiza el comportamiento de los ingresos,
el gasto y la deuda del sector publico federal durante el periodo 2016-2026. El analisis abarca del 1 de enero al
31 de marzo de cada afo y se basa en la informacion contenida en los Informes sobre la Situacion Econdmica, las
Finanzas Publicas y la Deuda Publica, publicados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

Este analisis se divide en cuatro secciones:

I. Balance fiscal
Il. Ingresos

lll. Gasto

IV. Deuda

*Salvo que se sefiale explicitamente, todas las variaciones se expresan en términos reales.
**| os datos correspondientes al primer trimestre de 2026 son de caracter preliminar. La fecha de consulta de las Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas de la SHCP corresponde al 30/04/2026.
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Panorama general de las finanzas publicas

Al 31 de marzo de 2026

® En un contexto de contraccién econémica, los ingresos publicos cayeron y el gasto crecid, lo
que incremento el déficit presupuestario. De acuerdo con el INEGI, el PIB del primer trimestre de
2026 crecidé 0.2% en términos anuales y se contrajo 0.8% respecto al trimestre anterior. En ese
entorno, los ingresos presupuestarios del sector publico disminuyeron 0.7% real, mientras que el
gasto neto total aumenté 2.6% real. Como resultado, el déficit presupuestario ascendié a 207.3
mmdp, un crecimiento real de 60.5% frente al mismo periodo de 2025.

La caida de los ingresos estuvo determinada por el comportamiento de los ingresos tributarios
y petroleros. Los ingresos tributarios disminuyeron 0.6% real a pesar de un aumento nominal de 1.5
a 1.6 billones de pesos. Los ingresos petroleros cayeron 9.4% real, de 229.2 mmdp a 216.2 mmdp.

El espacio fiscal se redujo y el gasto en pensiones alcanzé su nivel mas alto durante el periodo
de estudio. Entre enero y marzo de 2026, el gasto en pensiones —excluyendo las pensiones no
contributivas— ascendié a 424.1 mil millones de pesos (mmdp), el valor mas alto del periodo 2016—
2026, con un crecimiento real de 6.1%. Junto con el gasto federalizado y el costo financiero de la
deuda, estos rubros concentraron 61.1% del gasto neto total, lo que dejé 38.9% disponible para
funciones sustantivas como educacién, salud e inversion publica. Esta proporcion es inferior al 41.4%
registrado en 2025 y anticipa presiones crecientes sobre el margen de maniobra del Gobierno
Federal.

La inversion en infraestructura se redujo 15.6% real, impulsada por la caida de Pemex. El gasto
en inversion fisica a cargo de Pemex se redujo 51.5% real, lo que determind la caida generalizada.
Sin embargo, la inversion fisica fuera del sector de hidrocarburos aumentd 20.0% real, sefal de que
la contraccién no es uniforme.

La deuda publica alcanzé su nivel mas alto en el periodo 2016—-2026. Al 31 de marzo de 2026, la
deuda bruta total del sector publico federal ascendi6 a 20.1 billones de pesos (53.9% del PIB), frente
a 19.71 billones al cierre de 2025. El Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector
Publico (SHRFSP) —Ila medida mas amplia de endeudamiento— llegd a 18.8 billones de pesos,
equivalente al 50.4% del PIB. Mientras que el costo financiero de la deuda disminuy6 3.1% real
respecto al mismo trimestre de 2025.
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|. Balance del sector publico

Durante el primer trimestre de 2026 se observé un retroceso en el balance presupuestario y en el balance primario,
derivado de la caida de 0.7% real en los ingresos frente al aumento real de 2.6% del gasto neto total.

.1 Balance del sector publlco pre§upue8ta”° Variacion nominal vs. Variacion nominal vs.
Del 1 de enero al 31 de marzo de cada ano (2016-2026) periodo anterior periodo anterior

Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)
-45% § -67.2%

€an

—e— Balance primario —e— Balance publico

500
250
O ______________________________________________
-250
La brecha entre ambas series corresponde
al costo financiero de la deuda
-500
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nota: No se incluye el balance de entidades bajo control presupuestario indirecto. Valores mayores a cero indican un superavit y menores un déficit.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (1T-2026).

En el primer trimestre de 2026, el sector publico federal registré un superavit primario de 98.1 mmdp, inferior al observado en el
mismo periodo de 2025 (178.7 mmdp). El déficit presupuestario registrado fue de 207.3 mmdp, con un crecimiento real de 60.5%
respecto al primer trimestre de 2025 (124.0 mmdp).

I.2 Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP) Caggﬁigdgb;r?t'gﬁ% ve. Vagaegiiggongmg;%rvs
Del 1 de enero al 31 de marzo de cada ano (2016-2026)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp) _ _

§ -5.1 5 -3.1%

557 198.0
0.6 28.5 119.1
—_— —_— | _*_ —_— —_— — -

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Nota: Valores mayores a cero indican mayores necesidades de financiamiento del sector publico federal.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (1T-2026).

-300

Durante el primer trimestre de 2026, los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP) —la medida mas amplia del
déficit, al incorporar necesidades de financiamiento extrapresupuestarias— disminuyeron 7.0% real, de 161.2 mmdp a 156.2
mmdp, en los tres primeros meses de cada aio.
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Il. Ingresos

Il.1 Ingresos del sector publico presupuestario por tipo - Evolucion
1 de enero al 31 de marzo de cada afio (2016-2026)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

Il Tributarios M Petroleros |l IMSS + ISSSTE + CFE No tributarios

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nota: No incluye ingresos derivados de financiamientos.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (1T-2026).

Los ingresos presupuestarios del sector publico alcanzaron 2.2 billones de pesos en el primer trimestre de 2026, con una caida
real de 0.7% respecto al mismo periodo de 2025. Esta caida fue impulsada principalmente por el retroceso en los ingresos
tributarios que, aunque aumentaron nominalmente de 1.5 a 1.6 billones de pesos, disminuyeron 0.6% en términos reales. Los ingresos
petroleros cayeron 9.4% real, de 229.2 mmdp a 216.2 mmdp. Los ingresos petroleros de Pemex disminuyeron 1.6% en términos reales y
los del Gobierno Federal, 27.7% real.

1.2 Ingresos del sector publico presupuestario - Nivel de avance y crecimiento real
1 de enero al 31 de marzo de 2026
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

Concepto Programado Observado Nivel de avance 2025 2026 Crecimiento
Petroleros 1,204.3 216.2 18.0% 229.2 216.2 -9.42%
Gobierno Federal 232.6 51.7 22.2% Il 68.7 51.7 -27.69%
Pemex 971.7 164.5 16.9% [l 160.5 164.5 -1.61%
No petroleros 7,516.8 2,008.1 26.7% 1,921.6 2,008.1 0.35%
Tributarios 5,838.6 1,575.4 27.0% I 1,522.1 1,575.4 -0.61%
ISR 3,070.0 900.0 29.3% I 901.3 900.0 -4.11%
IVA 1,589.1 401.6 25.3% Il 400.4 401.6 -3.7%
IEPS 761.5 191.6 25.2% Il 154.2 191.6 19.37%
Otros 418.0 82.2 19.7% N 66.2 82.2 19.2%
No tributarios 377.1 133.9 35.5% I 123.3 133.9 4.3%
IMSS + ISSSTE + CFE .301.1 298.7 23.0% Il 276.2 298.7 3.85%
Total 8,721.1 2,224.3 25.5% 2,150.8 2,224.3 -0.69%

0“% 50‘% 100% -26% -0%

Nota: No incluye ingresos derivados de financiamientos.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (1T-2026).
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lll. Gasto

lll.1 Gasto neto total por tipo lll.2 Gasto programable por finalidad

1 de enero al 31 de marzo de cada afio (2016-2026) 1 de enero al 31 de marzo de cada aino (2016-2026)

Miles de millones de pesos corrientes (mmdp) Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

[ ] Programable Hl No programable Il Desarrollo social [l Desarrollo econémico [l Gobierno [l Otros

1,683

2,325 2,275

1,805 867

1663
1,377 1,349
1,110 190 . .

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nota: Gasto programable = destinado a proveer bienes y servicios; Gasto no programable = gasto para cubrir obligaciones como participaciones, costo financiero, entre otras.
Nota: En "Otros" se incluyen transferencias a fondos de estabilizacion y fideicomisos.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (1T-2026).

Durante el primer trimestre de 2026, el sector publico ejercié un gasto neto total de 2.4 billones de pesos, 2.6% mayor en
términos reales respecto al mismo periodo de 2025. Este nivel de gasto representa el 24.0% de lo aprobado para el ejercicio fiscal
(10.1 billones de pesos).

El gasto programable ejercido en los primeros tres meses de 2026 ascendi6é a 1.7 billones de pesos, de los cuales 73.4% se
destiné a funciones de desarrollo social, 20.6% a desarrollo econémico, 5.6% a gobierno y 0.4% a otros.

lll.3 Espacio fiscal
1 de enero al 31 de marzo de cada afio (2016-2026)
Porcentaje (%) del gasto neto pagado

Il Gasto federalizado [l Pensiones [l Costo financiero [l Espacio fiscal
100%

80%

60%

20%

0%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nota: Se define como "espacio fiscal" al gasto neto total menos los recursos destinados a gasto federalizado, pensiones (sin "Pensiones para el Bienestar") y costo financiero.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (1T-2026).

Entre enero y marzo de 2026, 61.1% del gasto neto pagado se concentré en gasto federalizado, pensiones —excluyendo las
pensiones no contributivas— y el costo financiero de la deuda. Esta estructura refleja una elevada rigidez presupuestaria, ya que
solo 38.9% del gasto quedd disponible para funciones sustantivas como educacion, salud e inversion publica.
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lll. Gasto

lll.4 Gasto en pensiones lll.5 Gasto en inversion fisica del sector publico
1 de enero al 31 de marzo de cada afio (2016-2026) presupuestario
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp) 1 de enero al 31 de marzo de cada afio (2016-2026)

Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

I Inversion fisica (sin Pemex) M Inversion fisica (Pemex)

62 I
62 65 f ° .. 148
110
75

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nota: No se incluyen los programas "Pension para el Bienestar de las Personas Adultas Mayores" y "Pension para el Bienestar de las Personas con Discapacidad Permanente".
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (1T-2026).

Entre enero y marzo de 2026, el gasto ejercido en inversion
mmdp, equivalente a 17.4% del gasto total del sector publico. sector de hidrocarburos aumenté 20.0% en términos reales; la

Este rubro crecio 6.1% real respecto al mismo periodo de 2025 y cal'c_ja generalizada fue impulsada por el gasto en inversion fisica
alcanz6 su nivel mas alto del periodo 2016-2026. a hidrocarburos —a cargo de Pemex—, que cayo 51.5% real.

1ll.6 Gasto programable de las empresas publicas del lll.7 Gasto federalizado por concepto
Estado 1 de enero al 31 de marzo de cada afio (2016-2026)
1 de enero al 31 de marzo de cada afio (2016-2026) Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)
Bl Pemex M CFE I Participaciones [l Aportaciones [l Otros

[ 63 |

%3 243 252 =
— 211 I

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nota: Pemex = Petrdleos Mexicanos; CFE = Comisién Federal de Electricidad. No se incluye el costo financiero que pagan ambas empresas; El gasto federalizado incluye
participaciones, aportaciones, subsidios (contiene recursos para proteccién social en salud), y convenios de reasignacion y descentralizacion; Otros = Convenios de
reasignacion y descentralizacién, y subsidios. El rubro de subsidios incluye recursos para proteccién social en salud.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (1T-2026).

. . Durante los primeros tres meses de 2026, las transferencias
Durante el primer trimestre de 2026, el gasto programable de las  feqerales a gobiernos estatales y municipales sumaron 755.2
empresas publicas del Estado ascendio a 2022'0 mmdp. Pemex  ;mdp, equivalentes a 31.1% del gasto total del sector publico
ejercio 115.9 mmdp, una reducmon_ real de 30.4% respecto al mismo | faderal. De este monto, 49.0% correspondié a participaciones,
periodo de 2025 (159.8 mmdp), mientras que el gasto de la CFE fue ' 4029, a aportaciones y 10.8% a subsidios y convenios. En total,

de 106.1 mmdp, una disminucion real de 19.3%. el gasto federalizado aumentd 8.5% real, las aportaciones
impulsaron el crecimiento (16.6% real respecto al mismo trimestre
de 2025).
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IV. Deuda publica

IV.1 Deuda bruta total del sector publico federal -

Evolucién
Al cierre de cada afio (2016-2025) y al 31 de marzo de 2026
Billones de pesos corrientes

Il Deuda bruta (Pemex + CFE) [l Deuda bruta (banca de desarrollo)

Il Deuda bruta (Gobierno Federal)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

IV.2 Deuda interna del sector publico federal -
Endeudamiento bruto

Del 31 de diciembre de 2025 al 31 de marzo de 2026

Billones de pesos corrientes

20.00
1.96 -1.82
15.00
10.00
5.00
0.00
Saldo inicial Disposiciones  Amortizaciones Ajustes Saldo final
(31/12/2025) (31/0372026)

Nota: El endeudamiento neto es la diferencia de las disposiciones menos las amortizaciones. Los ajustes corresponden a permuta de deuda, efecto inflacionario y otros.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (1T-2026).

Al 31 de marzo de 2026, el saldo de la deuda bruta del sector
publico federal —que incluye al Gobierno Federal, Pemex, CFE
y la banca de desarrollo— ascendié a 20.1 billones de pesos.
Este monto equivale al 53.9% del PIB estimado por la SHCP para
2026.

IV.3 Costo financiero del sector publico presupuestario
1 de enero al 31 de marzo de cada afio (2016-2026)
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp)

I Gobierno Federal M Pemex [ CFE

2022 2023 2024 2025 2026

2016 2017 2018 2019 2020 2021

SHRFSP (billones de pesos)

Entre el 31 de diciembre de 2025 y el 31 de marzo de 2026, el
saldo de la deuda interna del sector publico federal aumenté
de 154 a 15.6 billones de pesos. Aunque se realizaron
amortizaciones por 1.8 billones de pesos, la contratacion de
nuevas obligaciones por 2.0 billones de pesos explica el
incremento del saldo bruto.

IV.4 SHRFSP*

Al cierre de cada afio (2016-2025) y al 31 de marzo de 2026

Billones de pesos corrientes | Porcentaje del PIB

—&— SHRFSP (billones de pesos) —@— SHRFSP (% PIB)

51.4

502 49.1

50.4
49.2
4717 457

44.5
43.6 433 18.8

47.2

SHRFSP (% PIB)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nota: El costo financiero corresponde al pago de intereses, comisiones y otros gastos asociados a la deuda del sector publico; SHRFSP = Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico.

Los SHRFSP contemplan el apoyo extraordinario a Pemex. Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (1T-2026).

En el primer trimestre de 2026, el Gobierno Federal, Pemex y
la CFE pagaron en conjunto 305.4 mmdp por concepto de
intereses, comisiones y otros gastos financieros, lo que
equivale a un promedio mensual de 101.8 mmdp. Este monto
fue 3.1% menor en términos reales respecto al mismo periodo de
2025 y representd el nivel nominal mas alto registrado en el
periodo 2016—-2026.

Al 31 de marzo de 2026, el Saldo Historico de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP)
ascendié a 18.8 billones de pesos, equivalente al 50.4% del
PIB. Este es el nivel nominal mas alto observado en el periodo
20162026 y refleja el aumento acumulado de las necesidades de
financiamiento del sector publico.
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