ESTADOS FINANCIEROS § TERCER TRIMESTRE DE 20826

INVERSION

RESULTADOS

El IMCO analiza los ingresos, el gasto y la deuda del sector publico federal del 1 de enero al 30 de septiembre de cada afio, entre 2016y 2026, con base en los
Informes sobre la Situacién Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica de la SHCP, con el fin de identificar el estado de las finanzas publicas de

México.

Nota del trimestre

Tras la fuerte caida de 2025, la inversion fisica repuntdé. De enero a septiembre de 2026,
crecié 8.0% real frente al mismo periodo del afio anterior. La inversion fisica de Pemex

disminuyd 1.5% real, mientras que la inversién sin Pemex aumenté 12.4% real. +8.0%

Unidades

mdp millones de pesos - mmdp miles de millones de pesos - bdp billones de pesos

- PIB Producto Interno Bruto

B Balance fiscal

De enero a septiembre de 2026, el
balance primario registré un
déficit de 9.5 mmdp, frente al
superdvit de 173.4 mmdp del
mismo periodo de 2025. El déficit
presupuestario aumenté 18.6%
real y alcanzé 968.5 mmdp. Los
Requerimientos Financieros del
Sector Publico,

B Ingresos
Los ingresos presupuestarios
sumaron 6.30 billones de pesos de
enero a septiembre de 2026, una
caida de 2.8% real frente al
mismo periodo de 2025.
ingresos tributarios aumentaron
0.7% real: la recaudacion de IVA
creciéo 12.0%, mientras que la de
ISR disminuy6 5.3%. Los ingresos
petroleros cayeron 21.5% real.

Los

la medida mas
amplia del déficit, sumaron 959.1
mmdp.

637.6

mmdp
Inversion fisica

454.9

mmdp
Inversién fisica
sin Pemex
+12.4%

Cifras a precios corrientes
variaciones A ¥ vs. ene - sep 2025

B Deuda

Al cierre de septiembre de 2026, la
deuda bruta del sector publico
federal alcanz6 21.12 billones de
pesos, equivalentes a 56.8% del
PIB. EI SHRFSP se ubicé en 19.55
billones de pesos, 52.6% del PIB.
El costo financiero acumulado de
enero a septiembre sumé 959.0
mmdp, una disminucién de 3.7%
real frente al mismo periodo de
2025.

B Gasto

El gasto neto total sumé 7.27
billones de pesos de enero a
septiembre de 2026, una
disminucién de 0.4% real
frente al mismo periodo de
2025. El gasto programable
cay6 03% real y el no
programable, 0.7% real.

I. Balance del sector publico. Los ingresos caen mas que el gasto

De enero a septiembre de 2026, el déficit presupuestario alcanzé 968.5 mmdp, un aumento de 18.6% real frente al mismo periodo de 2025. Los ingresos

disminuyeron 2.8% real y el gasto neto, 0.4% real, lo que amplié el déficit. El balance primario pasé de un superavit de 173.4 mmdp a un déficit de 9.5

mmdp.

1.1 Balance del sector publico presupuestario
Al 30 de septiembre de cada afio (2016-2026) - mmdp a precios
corrientes

—e— Balance primario  —e— Balance presupuestario
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El balance primario registré un déficit de 9.5 mmdp, frente al superdvit de
173.4 mmdp del mismo periodo de 2025. El déficit presupuestario crecié
18.6% real y llegd a 968.5 mmdp. Ver nota [I.1]

1.2 Requerimientos Financieros del Sector Publico
Al 30 de septiembre de cada afio (2016-2026) - mmdp a precios
corrientes
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Los RFSP sumaron 959.1 mmdp, 3.1% mas en términos reales que los
896.7 mmdp de 2025. Las tres medidas de la posicién fiscal se
deterioran. Ver nota [|.2]

Fuentes: SHCP. Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes sobre la Situaciéon Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica (3T-2026).
*Cifras del tercer trimestre de 2026 preliminares. Variaciones vs. ene-sep 2025 en términos reales.
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Il. Ingresos. Sube la recaudacion de IVA, pero cae el ISR

Los ingresos presupuestarios sumaron 6.30 billones de pesos, 2.8% menos que en el mismo periodo de 2025. La recaudacion tributaria crecié 0.7%: el IVA
aumentoé 12.0%, pero el IEPS cay6 2.3% y el ISR —que aporta mas de la mitad de los impuestos— bajé 5.3%. Todas las variaciones son reales.

Hacienda #EnLaMira - Resultados al tercer trimestre de 2026

1.1 Ingresos del sector publico presupuestario
Al 30 de septiembre de cada afio (2016-2026) - mmdp a precios corrientes
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Los impuestos aportaron 68.1% de los ingresos presupuestarios (4,292.6 mmdp); los ingresos propios del IMSS, el ISSSTE y la CFE, 15.0% (946.6 mmdp); los
petroleros, 12.0% (754.4 mmdp); y los no tributarios, 4.9% (310.8 mmdp). En total, sumaron 6,304.5 mmdp. Ver nota [II.1]

11.2 Ingresos del sector publico presupuestario - Nivel de avance y crecimiento real
Al 30 de septiembre de 2026 - mmdp a precios corrientes

Concepto Programado Observado Nivel avance 2025 2026 Crecimiento
Petroleros 1,204.3 754.4 62.6% 926.5 754 .4 -21.50%
Gobierno Federal 232.6 197.7 85.0% G 185.2 197.7 2.90%
Pemex 971.7 556.6 57.3% I 7413 556.6 -27.60%
No petroleros 7,516.8 5,550.1 73.8% 5,325.0 5,5650.1 0.40%
Tributarios 5,838.6 4,292.6 73.5% I 4,107.3 4,292.6 0.70%
ISR 3,070.0 2,205.2 71.8% I 2,243.2 2,205.2 -5.30%
IVA 1,589.1 1,335.8 84.1% NI 1,149.4 1,335.8 12.00%
IEPS 761.5 502.9 66.0% I 4959 502.9 -2.30%
Otros 418.0 248.8 59.5% I 218.9 248.8 9.50%
No tributarios 377.1 310.8 82.4% I 322.8 310.8 -7.20%
IMSS + ISSSTE + CFE 1,301.1 946.6 72.8% I 894.9 946.6 1.90%
Total 8,721.1 6,304.5 72.3% 6,251.5 6,304.5 -2.80%

I |
0% 50% 100%

Nota: el observado es el acumulado de enero a septiembre de 2026; el programado corresponde al afio completo.

|
-20% 0%

Al cierre del tercer trimestre, se recaudé 72.3% de los 8,721.1 mmdp programados para el afio. Los ingresos petroleros alcanzaron 62.6% de su meta anual
y los no petroleros, 73.8%. Frente al mismo periodo de 2025, el ISR cayé 5.3% real y el IEPS, 2.3%, mientras que el IVA crecié 12.0% real. Ver nota [I1.2]
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Ill. Gasto. La inversidn repunta, pero el gasto total cae

El gasto neto sumo 7.27 billones de pesos, 0.4% menos que en el mismo periodo de 2025. El gasto programable cayé 0.3%: desarrollo social crecié 7.4%,

Hacienda #EnLaMira - Resultados al tercer trimestre de 2026

mientras que desarrollo econémico disminuy6 18.3%. El gasto no programable bajo 0.7%. Todas las variaciones son reales.

I11.2 Gasto programable por finalidad
Al 30 de septiembre de cada afio (2016-2026) - mmdp a precios
corrientes

111.1 Gasto neto total por tipo
Al 30 de septiembre de cada afio (2016-2026) - mmdp a precios
corrientes
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De los 5,153.6 mmdp de gasto programable, 71.9% se destin6 a
desarrollo social, 21.7% a desarrollo econémico, 6.2% a gobiernoy 0.1% a
fondos de estabilizacién. Ver nota [111.2]

42.42% 40.58% 39.5%

El gasto neto total alcanzé 7,273.0 mmdp, 0.4% real menos que en el
mismo periodo de 2025. El programable (el que financia bienes y servicios)
sumo 5,153.6 mmdp y cay6 0.3%. El no programable (participaciones, costo
financiero y adeudos de ejercicios anteriores) fue de 2,119.3 mmdp y se
redujo 0.7%. Ver nota [IIl.1]

111.3 Espacio fiscal
Al 30 de septiembre de cada afio (2016-2026) - Porcentaje (%) del gasto neto pagado

Il gasto federalizado [ pensiones [ costo financiero [l espacio total
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El gasto federalizado (30.0%), las pensiones contributivas (17.3%) y el costo financiero (13.2%) concentraron 60.5% del gasto neto. El resto del gasto
represent6 39.5%, frente a 40.6% en el mismo periodo de 2025. Esta reduccién respondié al mayor peso de las pensiones y del gasto federalizado. Ver nota
[1.3]

I11.4 Gasto en pensiones I11.5 Gasto en inversion fisica del sector publico

Al 30 de septiembre de cada afio (2016-2026) - mmdp a precios presupuestario

corrientes Al 30 de septiembre de cada afio (2016-2026) - mmdp a precios
corrientes
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Las pensiones —sin contar la Pension para el Bienestar de las Personas
Adultas Mayores ni la de Personas con Discapacidad Permanente—
costaron 1,261.3 mmdp, 17.3% del gasto neto. Aumentaron 5.0% real
frente al mismo periodo de 2025 y alcanzaron el mayor monto nominal
para enero-septiembre desde 2016. Ver nota [ll.4]

La inversion fisica sumé 637.6 mmdp, un aumento de 8.0% real frente al
mismo periodo de 2025. La inversion de Pemex pas6 de 178.7 a 182.7
mmdp: aumenté en pesos corrientes, pero disminuy6é 1.5% real. Sin
Pemex, la inversion fisica crecié 12.4% real. Ver nota [I11.5]
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111.6 Gasto programable, empresas publicas del Estado
Al 30 de septiembre de cada afio (2016-2026) - mmdp a precios
corrientes
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De enero a septiembre de 2026, las dos empresas ejercieron en conjunto
754.4 mmdp. Pemex gasté 372.6 mmdp, 1.1% real mas que en el mismo
periodo de 2025, y la CFE, 381.8 mmdp, 3.7% real menos. Pemex revirtio la
caida que acumulaba al primer semestre y la CFE la moderé. Ver nota
[11.6]

I11.7 Gasto federalizado por concepto

Al 30 de septiembre de cada afio (2016-2026) - mmdp a precios
corrientes
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De enero a septiembre de 2026, las transferencias a gobiernos estatales y
municipales sumaron 2,179.6 mmdp, 30.0% del gasto neto, con un
aumento de 1.7% real frente al mismo periodo de 2025. Ver nota [II1.7]

IV. Deuda publica: La deuda crece en monto y como proporcion del PIB

Al 30 de septiembre de 2026, la deuda bruta del sector publico federal ascendié a 21.12 billones de pesos, 7.1% mas en términos nominales que al cierre de
2025. Como proporcién del PIB pas6 de 55.8% a 56.8%. De enero a septiembre, su costo financiero se redujo 3.7% real anual.

IV.1 Deuda bruta total del sector publico federal
Al cierre de cada afio (2016-2025) y al 30 de septiembre de 2026 - bdp

a precios corrientes
Il gobierno federal total

Il banca desarrollo total
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La deuda bruta total del sector publico federal alcanzé 21.12 billones de
pesos, equivalentes a 56.8% del PIB estimado por la SHCP para 2026. El
Gobierno Federal concentra 89.5%, las empresas publicas del Estado 7.8%
y la banca de desarrollo 2.7%. Del total, 79.1% estd contratada en el
mercado interno. Ver nota [IV.1]

IV.3 Costo financiero del sector publico

presupuestario
Al 30 de septiembre de cada afio (2016-2026) - mmdp a precios
corrientes
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De enero a septiembre de 2026, el costo financiero sumé 959.0 mmdp (3.5
mmdp diarios), 3.7% real menos que en 2025. Bajo el de Pemex (—-35.6%) y
el de la CFE (-10.9%); el del Gobierno Federal subid 1.8%. Ver nota [IV.3]

IV.2 Deuda interna del sector publico federal - bruto
Del 31 de diciembre de 2025 al 30 de septiembre de 2026 - bdp a precios
corrientes
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De diciembre de 2025 a septiembre de 2026, la deuda interna bruta pasé
de 15.40 a 16.71 billones de pesos, con un endeudamiento neto de
1,214.3 mmdp. Ver nota [IV.2]

IV.4 SHRFSP*
Al cierre de cada afio (2016-2025) y al 30 de septiembre de 2026 -
bdp a precios corrientes | Porcentaje del PIB
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Al 30 de septiembre de 2026, el SHRFSP sumé 19.55 billones de pesos,
equivalentes a 52.6% del PIB estimado por la SHCP para 2026. Ver nota

[IV.4]
4
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V. Notas y fuentes
Hacienda #EnLaMira - Resultados al tercer trimestre de 2026

Cada grafica del documento remite a su nota metodoldgica y fuente correspondiente. La nota final de cada grafica (por ejemplo "Ver nota 11.2") es
un vinculo directo a la entrada de este anexo; a su vez, cada entrada enlaza de regreso a la grafica.

I. Balance del sector publico

1.1 Balance del sector publico presupuestario ¢

No se incluye el balance de entidades bajo control presupuestario
indirecto. Valores mayores a cero indican un superavit y menores un
déficit.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).

1.2 Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP) <

Valores mayores a cero indican mayores necesidades de financiamiento
del sector publico federal.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).

Il - Ingresos

11.1 Ingresos del sector publico presupuestario por tipo ¢
No incluye ingresos derivados de financiamientos.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).

1.2 Ingresos del sector publico presupuestario - Nivel de avance
y crecimiento real ¢

No incluye ingresos derivados de financiamientos.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).

Il - Gasto

111.1-2 Gasto neto total por tipo / Gasto programable
por finalidad <

Gasto programable = destinado a proveer bienes y servicios; Gasto no
programable = gasto para cubrir obligaciones como participaciones,
costo financiero, entre otras.

En "Otros" se incluyen transferencias a fondos de estabilizacion y
fideicomisos.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).

111.3 Espacio fiscal <

Se define como "espacio fiscal" al gasto neto total menos los recursos
destinados a gasto federalizado, pensiones (sin "Pensiones para el
Bienestar") y costo financiero. Es una medida analitica: no equivale a
recursos de libre disposicién.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).

111.4-5 Gasto en pensiones / Gasto en inversion fisica
del sector publico presupuestario <

No se incluyen los programas "Pensién para el Bienestar de las Personas
Adultas Mayores" y "Pension para el Bienestar de las Personas con
Discapacidad Permanente".

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).

111.6 Gasto programable de las empresas publicas del Estado <

Pemex = Petréleos Mexicanos; CFE = Comisién Federal de Electricidad.
No se incluye el costo financiero que pagan ambas empresas.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).

111.7 Gasto federalizado por concepto <

El gasto federalizado incluye participaciones, aportaciones, subsidios
(contiene recursos para proteccién social en salud), y convenios de
reasignacion y descentralizacion; Otros = Convenios de reasignacion y
descentralizacién, y subsidios. El rubro de subsidios incluye recursos para
proteccion social en salud.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).

IV - Deuda publica

IV.1 Deuda bruta total del sector publico federal - Evolucién <

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).

IV.2 Deuda interna del sector publico federal - Endeudamiento
bruto ¢

El endeudamiento neto es la diferencia entre las disposiciones y las
amortizaciones. Los ajustes corresponden a permuta de deuda, efecto
inflacionario y otros.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).

IV.3 Costo financiero del sector publico presupuestario ¢

El costo financiero corresponde al pago de intereses, comisiones y otros
gastos asociados a la deuda del sector publico.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).

IV.4 SHRFSP* ¢

SHRFSP = Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector
Publico. EI SHRFSP incluye el apoyo extraordinario a Pemex.

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Estadisticas
Oportunas de Finanzas Publicas; SHCP. Informes al Congreso (3T-2026).
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